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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapcélja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Eurdpai Uniéban kibocsatott, t6zsdén jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl, de akar az Eurépai Unidn kivili vallalatokba is fektethet. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni elsésorban
eurdpai — féként fejlett Eurépai Unidban kibocsatott részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és
névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az eurdpai vallalatok sikerébdl. A célok megvalosulasat
az Alap alapvet6en részvénytipusu eszkozokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapokon keresztil. Az Alap befektetési stratégiaja referenciaindexet (benchmarkot) kovet, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalo befektetdknek ajanljuk. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni
devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridés tgyletekkel minimalizalja. Az Alapkezeld vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott
sorozat eszkdzértékének aranyaban a hatékony fedezésnek minésilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

AAz eurdpai részvények majusban a masodik egymast kdveté hénapban is pozitiv hozamot értek el: az MSCI Europe index korllbelll 2,5%-kal
emelkedett eurdban mérve, miutan az olajarak a konfliktusok miatt kialakult cstcsokrél hirtelen visszaestek. Az MSCI Europe index az év eleje 6ta elért
nyereségét korllbelll 8%-ra névelte, megkdzelitve a rekordszinteket. A forint er6sddése azonban jelentésen erodalta a forintos hozamot. A hénap soran a
makrogazdasagi helyzetet tovabbra is az irani habort és annak az energiaarakra, az inflaciés varakozasokra és a monetaris politikara gyakorolt
lancreakcidja hatarozta meg — a piacok azonban figyelemre mélté rugalmassagot mutattak, és a hénap vége felé a tlizsziinetre vonatkoz6 optimizmus
novekedésével a nyereség az egyes szektorokban és régiokban egyarant kiterjedt. Az agazati eltérések jelentések voltak. A technoldgiai és a nem
alapvet6 fogyasztasi cikkek szektorai vezették a rangsort, mig az energia- és a kdzlizemi szektor — amelyek az év elején még a magas olajarakbol
profitaltak — hirtelen visszaesést szenvedtek el, miutan a Brent nyersolaj ara a majus eleji kb. 110 dollar/hordérdl a hdnap végére 92 dollar/hordéra esett
vissza. A makrogazdasagi helyzet tovabbra is kihivasokkal teli maradt. Az Eurdpai Bizottsag 2026. tavaszi gazdasagi el6rejelzése az eurddvezet 2026-0s
GDP-novekedését 0,9%-ra (a korabbi 1,2%-rol) lefelé mddositotta, és emelte az inflacidés varakozasokat, hivatkozva a koézel-keleti konfliktusbol eredd
energiaar-sokkra. Az energiaar-sokk ezaltal er§sen rontotta a makré képet: az aprilis— majusi inflaciés adatok is rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya. Majus végén valtozott az Alap befektetési politikaja és referencia indexe. Az Uj
benchmark az MSCI Euro index, ami az eur6zénaban tevékenyked6 vallalatokat foglal magaba. Emellett a Portfolié alapok-alapja konstrukciobdl egyedi
részvény alappa valtozott. A részvényalap benchmarkjanak MSCI Euro indexre térténé médositasa lehetévé teszi, hogy célzottabban, a devizakockazatok
(példaul a brit font vagy a svajci frank ingadozasa) kiszlrésével fokuszaljunk a kdzds eurdpai pénznemet hasznald piacokra. Befektetbink igy még
kozvetlenebblil és tisztabb formaban részesedhetnek az eur6zéna gazdasagi teljesitményébdl és vezetd vallalatainak eredményébdl.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 69,25 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Kollektiv értékpapirok 26,80 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 23,90 %

Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI Euro Net Total Return
’ Local Index Kotelezettség -20,16 %
ISIN kod: HU0000716105 Kovetelés 0,22 %
Indulas: 2016.03.07 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 2 250 450 072 HUF Szarmaztatott Uigyletek 2,88 %
HUF-RP sorozat netté Netto korrekcids tékeattétel 102,86 %

eszkozértéke: 353 589 636 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,492056 HUF

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -2,35%
indulastol 3,99 %
1 hénap -0,52 %
3 hénap -6,00 %
2025 11,94 %
2024 8,20 %
2023 17,05 %
2022 -11,06 %
2021 4,61 %
2020 5,34 %
2019 10,92 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %

Devizankénti megoszlas

EUR 99% egyeb 1%

Jogi nyilatkozat

Benchmark
-1,05 %
1,74 %
-0,02 %
-5,41 %
12,20 %

7,49 %

SOROZAT TELJESITMENYE

ZELO

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2026.05.31

1,6

2017.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2025.01.01.

8,69 %
8,78 %
10,84 %

10,01 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



