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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon Ugyfeleinek, melyen keresztil a Befektietk az arany, mint tékepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabol szarmazé kockazatot. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az
Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridés ligyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel§ vallalja, hogy a
fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékének aranyaban a hatékony fedezésnek mindsulé 90% és 110% korlatok kdzott tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgasat koévetd, vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkdzokkel biztositia a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl
részesedhessenek. Az Alapkezelé donthet ugy, hogy t6keattétellel ndveli az Alap kitettségét, de a t6keattétel nem haladhatja meg a 200%-ot. Ezen
eszkozok jelentds arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kéveti az arany arfolyam-
valtozasanak iranyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkdz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel az Alap
jelent8s arany kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalod befektetéknek ajanljuk.

Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a
céldevizaval (USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggd energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezetd szektort hajtotta erés tempaoban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szereplék mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az Alap majusban negativ hozamot ért el. Az arany ara a honap elején emelkedett, de nem tudott fontos technikai szintek f6lé menni. Valtozatlanul azt
latjuk, hogy a Perzsa 6bdl menti orszagok kdzponti bankjai adnak el az arany készleteikb6l. Amig a Hormuzi-szoros zarva lesz, ez a trend feltételezhet6en
nem valtozik. A 200 napos mozg6 atlag még tartja az arany arat, de ha az arany ara ez ala esik, akkor nagyon gyorsan elérheti a $4000-os szintet.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,66 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;Ezgg;zsizﬁlapkezelé Szamlapénz 0.31%
: Kovetelés 0,18 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 015 %
ISIN kod: HU0000733837 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Indulas: 2024.05.07 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott igyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 15 891 205 790 HUF Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %
';Siioz Sopozat netto 2 614 738 709 HUF 10%-n4l magasabb részaranyt képvisels eszkozok
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,587981 HUF iShares Gold Trust

FORGALMAZOK UBS ETF CH-Gold
SPDR Gold Shares ETF

VanEck Merk Gold Shares ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
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Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025

Devizankénti megoszlas

USD 100%

Jogi nyilatkozat

Hozam (%)

-2,36 %
25,09 %
-4,24 %
-16,98 %

34,55 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2024.05.07 - 2026.05.31

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

26,98 %
22,08 %

22,08 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem minéslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



