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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célia egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténé befektetéseken keresztil. Az Alap
az amerikai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencidljat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az amerikai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvény-tipust eszk6zokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigordan szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel Az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval (Egyesult
Allamok) rendelkezik, igy Az Alap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel§
diszkrecionadlis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti tgyletek
kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is
megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az alap pozitiv hozamot generalt majusban, és a referenciaindexet is felilteljesitette. Majusban, kisebb megszakitassal, folyamatosan emelkedtek az
amerikai piacok. Egyel6re ugy latjuk, hogy az irani haborura teljesen immunisak lettek a befekteték. Trump szinte minden héten bejelentette, hogy mar
napok kérdése a béke paktum, aztan megint bombazasok kdvetkeztek. A cégek negyedéves jelentései egy-két kivétellel nagyon jok voltak, a legnagyobb
kapitalizacioju cégek a Microsoft kivételével mind a vartnal jobbat jelentettek. Bar az inflacié konzisztensen magasabb volt a jegybank altal vart 2%-nal, és
az olajar sem tudott $90 ala menni, a részvénypiacokat ez nem befolyasolta. A Ml altal generalt varakozasok mindent felllirtak. Majusban Kimberly-Clark
részvényeket vasaroltunk, és a Tesla pozicié egy részét eladtuk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 95,21 %
Vezets forgalmazo: \|\$|IaGg )I,B;f::;tzezzgz ﬁlapkezelé Nemzetkdzi részvények 3,76 %
: Szamlapénz 1,23 %

Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return . ]

USD Index Kotelezettség -0,20 %
ISIN kod: HU0000716097 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 833 463 702 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
A sorozat netté eszkozértéke: 793 969 177 HUF iShares Core S&P 500 UCITS ETF
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,608781 HUF SPDR S&P 500 ETF (USD)

FORGALMAZOK Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2026.05.31
YTD 2,25 % 2,95 %
indulastol 4,76 % 2,41 %
1,6
1 hénap 2,85 % 2,38 %
3 hoénap 5,33 % 577 % 1,4
2025 -3,61 % 2,11 %
1,2
2024 30,08 % 26,63 %
2023 23,66 % 1
_ o,
2022 7,11 % 0,8
2021 3,33 % 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.
2020 5,45 %
2019 4,42 %
2018 -2,24 %
2017 -0,46 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
:Iza;jlgrﬁ) heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 10,63 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1116 %
egy év alapjan AR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1421 %
USD 100% alapjan el e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1271 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



