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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdrilményekhez.

Az Alap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
multistratégiat koveté alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belilil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény,
deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a toérvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozott mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez&ket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.
A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az Alap szépen profitalt a magyar valasztas utan kezd6détt magyar allamkétvények hozamcsokkenésébdl, amely a majusi hozam jelent8s részéhez jarult
hozza, profitot realizaltunk ugyanis a magyar hosszu kétvényportfélié egy részén. Az elmult hdnap soran csdkkentettiik a globalis technoldgiai részvények
sulyat, mig eurdpai banki és ingatlan cégeket vasaroltunk. A tékepiacokon tapasztalhatd t6zsdemania Uj csucsra repitette a részvényindexeket, mig a
globalis allamkétvény hozamok magas szinten tartézkodnak az Ujra megjelené inflacié miatt. Az Alap részvény portfélidjat jelenleg értékalapu befeketések
alkotjak, de enyhén néveltlik a fedezeti szintet, ha a kozelgé amerikai IPO-kat egy negativ piaci korrekcié kdvetné.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 36,07 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,78 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £t Magyar részvények 18,03 %
Benchmark dsszetétele: 100% US SOFR Compounded
' Index + 1,7% Nemzetk6zi részvények 15,24 %
ISIN kod: HU0000715990 Kollektiv értékpapirok 7,71 %
Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 3,38 %
Devizanem: UsD Kotelezettség -0,56 %
A telies alap netto eszkozértéke: 59 019 667 029 HUF Kovetelés 0,45 %
U sorozat netto eszkozértéke: 10 243 762 USD Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,08 %
Egy jegyre juté netto eszkizérték: 1,510121 USD Osszesen 100,00 %
, Szarmaztatott Ugyletek 53,03 %
FORGALMAZOK
- Netto korrekcids tékeattétel 104,48 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank )
Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC 2035A (Allamadossag Kezelé Kozpont)

Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2026.05.31
YTD 6,75 % 2,23 %

indulastol 4,12 % 1,41 %

1 honap 1,86 % 0,42 % 1,4

3 honap 3,36 % 1,35 %

2025 7,40 % 6,19 % 1,2

2024 6,63 % 3,58 %

2023 17,25 % 0,00 % 1

2022 -11,40 % 0,90 %

2021 2,99 % -0,60 % 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.
2020 1,65 % 0,41 %

2019 9,74 % 0,23 %

2018 -1,66 % 0,31 %

2017 3,93 % 0,20 %

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 508 %
USD 13% alapjan e

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

EUR 29%

4y alapia 0,17 %
GBP 6% egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 417 %
egyéb 2% alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 854 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 2,86 év
WAL (atlagos élettartam) 3,89 év

HUF 50%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 26,32 %
MNB260604 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.06.04. 9,31 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 5,37 %
Wizz Air Holdings PLC részvény WIZZ AIR HOLDINGS PLC 5,30 %
Adventum MAGIS Zartkérii Alapok Alapja f’g’lfg'a‘f::)é; é‘;gy' kockézatl A jventum MAGIS Zartkéri Alapok 487 %
Shopper Park Plus Torzsrészvény részvény Shopper Park Plus Nyrt. 4,58 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 4,07 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR részvény Halyk Savings Bank of Kazakhst 3,31 %
Adventum SATIS EUR Zartkérd Alapok Alapja tbé,elfg';f:‘t)éjs; 9‘1‘;93" kockazali » 4 entum Satis Zartkéréi Alapok 2,35 %
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvény ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt 2,31 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



