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MERLEG

VIG Svijci Frank Rovid Kotvény Befektetési Alap

2025. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6z6k 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 -

a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 1150 301 1106 075

|. Kbvetelések 3 661 -

1. Kdvetelések 3 661 -

2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kildnbdzete 0 -

4. Forintkbvetelések értékelési kilénbdzete 0 -

1. Ertékpapirok 1118 754 1100 765
1. Ertékpapirok 1091 210 1140 334
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 27 544 /|- 39 569

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 13 948 15521

b.) egyéb 13 596/- 55 090
Ill. Pénzeszkdzok 27 886 5310

1. Pénzeszkdzok 27 886 5310

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 -

1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulonbozete 0 -

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 1150 301 1106 075

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 1149 182 1102 141

I.Indulétéke 1123 257 1148 292

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1270 044 1418 779
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 146 787 270 487
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 25 925/- 46 151
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 7 798 5474
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 27 544 |- 39 569
3. El6z6 év(ek) eredménye 0|- 9417
4. Uzleti év eredménye -9 417|- 2639

F) Céltartaléekok 0 -

G) Kotelezettségek (I.+11.) 965 3677

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 965 3677

I, Kalfoldi pénzértékre szolo kételezettség_;ek értékelési kiilonbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 154 257

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 1150 301 1106 075

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Svajci Frank Rovid Kotvény Befektetési Alap

2025. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 3814 47 440
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 11 399 39 531
lll. Egyéb bevételek 110 1
V. MUkoddési koltségek 1775 9 944
V. Egyéb raforditasok 167 605
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) -9 417 -2 639

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



VIG Svijci Frank Rovid Kotvény Befektetési Alap
- Kiegeészito melléklet -
2025. évi Eves beszamoléhoz




VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

A VIG Svajci Frank Rovid Kétvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az ,Alap”) a Pénzligyi Felligyelet
H-KE-III-324/2024. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2024. julius 9-én
kezdte meg. Lajstromszama: 1111- 892.

Az Alapnak nem célkitizése a fenntarthatd befektetés, valamint nem célozza meg a kornyezeti és
tarsadalmi szempontok elémozditasat, tehat az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.
Azonban az Alap befektetéseinek értékére vonatkozdan relevansnak tekinti a fenntarthatosagi
kockazatokat. Ennek értelmében, a fenntarthatésagi kockazat szempontjabdl kiemelt fontossagu a
fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatésok (Principal Adverse Impact — PAI) figyelembe
vétele is.

Az Alap kezeléset a VIG Befektetesi Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UlI6i ut 1., honlap: https://www.vigam.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajené Arpad sétany 2.)
az Alapkezeld elndk-vezérigazgatoja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Gsszeadllitasaért felelés
személy neve, regisztracidés szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztracids szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoldét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalé tarsasag: KPMG Hungaria Kft.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Fébo Laszlo
Kamarai tagsagi szam: 006702

Az alap bemutatasa

Az Alap célja az Alapban tartott megtakaritdsok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat
vallalasa mellett. Az Alap els@sorban révid futamidejd, svajci frankban denominalt allampapirokat,
valamint egyéb befektetési kategoriaju kotvényeket vasarol, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség
révén kivan hozamot termelni a befektet6knek.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 2. oldal



VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap 2025.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritasokat els6sorban svajci frankban denominalt, révid
atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 honapot, de nem lehet magasabb,
mint 2,5 év. Az Alap hitelkockazatok vallalasa terén is évatos stratégiat kovet: az Alap a svajci
allampapirokon felll kizarélag befektetési kategériaju kotvényeket vasarolhat. Az Alap svajci
allampapir befektetéseit kiegészithetik hitelintézeti, vallalati vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is,
valamint betétlekdtések és repd Ugyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét szupranacionalis
kibocsatok kotvényeibe is befektetheti. Az Alap kis sullyal euréban kibocsatott allampapirokat is
vasarolhat, a devizakockazat fedezésével. Az Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, Az Alap
kizarélag svajci frankban és euréban denominalt értékpapirba fektet be, mas devizas eszkozt csak a
likviditas kezelése céljabdl tarthat bankbetétben vagy szamlapénzben.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokban tartja.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyektél nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezels altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkbzérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkllonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal
(tbkenbvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési kdltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkulonitetten - egyidejlileg konyvelendék.

Szarmazékos Uugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kuldnbbzete soron kell elszamolni az értékelési kuldnbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szdrmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kulféldi pénzértékre szolé kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozdsanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendo.

Az értékelési eljardsok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatdsat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 3. oldal



VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap 2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan az alabbiak szerint alakul:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%
Athuz6dé befektetési jegy forgalmazas 3 661 0 -3 661 -100%
Kovetelések 6sszesen: 3 661 0 -3 661 -100%

A forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbél tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok

2024

2025 Vait. Valit.%

Ertékpapirok beszerzési értéke

1091210

1140334 49124 5%

Ertékpapirok értékelési kiildnbozete kamatbol 13 948 15 521 1573 11%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete egyéb piaci értékitéletbdl 13596| -55090| -68686| -505%
Ertékpapirok 6sszesen: 1118754|/1100765| -17 989 -2%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kuldonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulonbbzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilénbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkodzok értéke a kovetkezd szamlakbol tevddik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%

HUF 2702 1181 -1 521 -56%
EUR 78 115 37 A47%
CHF 25 106 4014 -21 092 -84%
Osszesen: 27 886 5310 -22 576 -81%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak Aktiv idébeli elhatarolasa az uzleti év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 4. oldal



VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap

2025.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az alapnak az lGzleti év végén nem volt nyitott szarmaztatott Ggylete.

E) Sajat toke

A Sajat tdke valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat téke 2024 2025 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban |év befektetési jegyek névértéke 1123257 | 1148 292 25035 2%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1270044 | 1418779 148 735 12%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 146 787 270 487 123 700 84%
T6kendvekmény:
visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbozete 7798 5474 -2 324 -30%
értékelési kilénbozetebdl 27 544 -39 569 -67 113 -244%
el6z6 évek eredménybdl 0 -9417 -9417 n/a
Uzleti év eredményébdl -9 417 -2 639 6779 -72%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az uzleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értekének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 | 2025 Valt. | Valt.%
VIG Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dij, mb.dij, sikerdij, fé6forg. jut.) 375 417 42 11%
Erste (letétkezeldi dij és forgalmazadi jut.) 518| 1007 489 94%
Alfa ( forg jut.) 41 22 -19 -46%
KPMG Hungaria Kft. (audit dij) 31 68 37 119%
Athizédo befektetési jegy visszavéltas 0| 2163| 2163 n/a
Osszesen: 965| 3677 2712 281%
Kételezettségek 2024 | 2025 Valt.| Valt.%

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

A Passziv iddébeli elhatarolasok Osszetev6i az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
kovetben kiszamlazasra és pénzligyi rendezésre kertils alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Vait. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 6 14 8 133%
Feliigyeleti dij 61 100 39 64%
Kiilonadd 87 143 56 64%
Osszesen: 154 257 103 67%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 1 106 075 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 5. oldal



VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap

2025.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 2 639 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 317 88 -229 -72%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 901 3549 2648 294%
Kotvények ar- és arfolyamnyeresége 547 21115 20 568 3760%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 0 22 688 22 688 n/a
Kamatozé papirok kapott kamata 595 0 -595 -100%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos nyereség 1454 0 -1 454 -100%
Osszesen: 3814 47 440 43 626 1144%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arvesztesége 0 1578 1578 n/a
Ertékpapirok felhalmozott kamata 11 395 0| -11 395 -100%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 0| 37072| 37072 n/a
Fizetett kamat 4 97 93 2325%,
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo veszteség 0 784 784 n/a
Osszesen: 11399 | 39531| 28132 247%
Miikodési koltségként a kovetkezd kerilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 696 3574 2878 414%
Letétkezel6i dij 110 533 423 385%
Ugynoki jutalékok 45 201 156 347%
F&forgalmazéi jutalék 118 603 485 411%
Forgalmazai jutalék 389 3 866 3477 894%
Felligyeleti dij 81 423 342 422%,
Bankkoltség -29 39 68 -234%,
Tranzakciés dijak 329 570 241 73%
Kdényvvizsgaloi dij 36 135 99 275%
Osszesen: 1775 9 944 8 169 460%

Az Alapnak 2025-ben egyéb bevétele 523 eFt keletkezett, melybdl 451 eFt kapott blntetd jutalék és 72
eFt egyéb Uzleti bevétel volt. Egyéb raforditasa 5.346 eFt volt, melybdl 5.344 eFt kilonadd, 2 eFt pedig
kerekitési klilonbozetként elszamolt egyéb raforditas volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdévasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva”

6. oldal



VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap 2025.

IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkozerték szamitasanak napjara, 2025.12.31-re készult.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdsanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkozérték
szamitdsanak napjaig felszamitott dijak kerllnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészit6 melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

VIG Svijci Frank Rovid Kotvény Befektetési Alap

2025. év

Megnevezés 2024 2025
1[{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) +/- -9 417 -2 639
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -1 094 871 -45 463
10|R&vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 965 2712
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 154 103
l. Szokasos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkozvaltozas -1 103 169 -45 287
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdzvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 1270 044 148 735
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -138 990 -126 025
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozés 1131 054 22710
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) 27 885 -22 577

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

s . . . fe P P Lz PP Beértékelési Felhalmozott Felhalmozott kamat | Linearis amortizacios érték Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem| Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Killénbézet kamat % tartalom (kamat) killénbézet

|Befektetési jegyek: - - - - -
NESNVX 07/15/26 1,625% &sszesen CHF __ |Nestle SA 70 000 30 448 549 29 425 079 1023 470 0,7448 % 215786 215786 1239 255
SWISS 2 1/4 06/22/31 8sszesen CHF __|Svajci Allam 23 000 11 059 831 10 709 071 350 760 1,1750 % 111 854 111 854 462 614
SWISS 2026/05/28 1,25% 6sszesen CHF __|Svajci Allam 672 000 291479 945 281 720 897 9759 047 0,7361 % 2 047 345 2 047 345 11 806 392
SWISS 2027/06/27 3,25% 6sszesen CHF __|Svajci Allam 665 000 303 731 040 293 340 829 10 390 211 1,6521 % 4547 188 4547 188 14 937 399
SWISS 2028/04/08 4% &sszesen CHF __|Svajci Allam 701 000 337 316 953 325 121 886 12 195 067 2,911 % 8446 175 8446 175 20 641 242
SWISS 2030/05/27 0,5% bsszesen CHF __ |Svajci Allam 125 000 54 862 185 52 840 457 2021728 0,2958 153 036 153 036 2174 764
Kamatoz6 papirok 6szesen: 2 256 000 1028 898 502 993 158 219 35 740 283 15 521 383 15 521 383 51261 666
SWISS 2029/06/22 0% bsszesen CHF __|Svajci Allam 260 000 111 435 507 107 607 634 3827874 3827874
Diszkont papirok: 260 000 111 435 507 107 607 634 3827874 - - - - 3827874
Total: 2516 000 1140 334 009 1100 765 853 39 568 157 - - 15 521 383 15 521 383 55 089 540

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



2. szamu melléklet

Portfolid jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve. laistromszama: VIG Svajci Frank Rovid Kotvény

P neve, 'y : Befektetési Alap, 1111-892
Alapkezels neve: VIG Bcfcktc'tcm Alapkezeld

Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2025.12.31 0:00
Sajat toke: 1102 146 425 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre juté . -y
sorozat deviza NEE darabszam érték

A HUF 1,009703 19 247 448 19 434 206 HUF
1 CHF 1,001188 645 868 646 635 CHF
R CHF 0,99474 1979 720 1 969 307 CHF

A

targynapi netto

eszkozérték
meghatarozasa:

Egyéb kotelezettség 656 828] 17,35%
Tranzakcios dij 11562 0,31%
Konyvvizsgaloi dij 81192] 2,14%
Vezetd forgalmazo dija 144 461]  3.82%
PSZAF dijj 100372 2.65%]|
Letétkezeldi dij 37 688] 1,00%
Vagyonkezel6i dij 591 336] 15,62%
Sikerdij 0,00%
Befektetési jegy visszavaltas 2162 728 57,12%

L [Ktelezettségissz: | 3 786 167] 100.00%

szamla deviza egyenleg érték %
Svajci Frank Rovid Kotvény Alap - HUF - Erste HUF 1 180 588,00 1180588] 0,11%
Svajci Frank Rovid Kotvény Alap - CHF - Erste CHF 9 700,32 4014 865] 0,36%

Sva

11/3

ci Frank Rovid Kotvény Alap - EUR - Erste

.1. Max 3 ho lekotésii:

EUR

297,51

114 660

0,01%

11/3

.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

11/4.1. Allampapirok: 1071 340 774] 96,86%)
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: 1071 340 774] 96,86%
SWISS 2 1/4 06/22/31 CHO0127181029 CHF 23 000, 10 709 071 0,97%
SWISS 2026/05/28 1,25% CH0224396983 CHF 672 000 281 720 897) 25,47%
SWISS 2027/06/27 3,25% CHO0031835561 CHF 665 000 293 340 829] 26,52%
SWISS 2028/04/08 4% CH0008680370 CHF 701 000 325121 886) 29,39%
SWISS 2029/06/22 0% CH0224397346 CHF 260 000 107 607 634]  9,73%
SWISS 2030/05/27 0,5% CH0224397171 CHF 125 000 52 840457 4,78%
11/4.2. Ga%tiélrkodél ¢és egy¢b hitelviszonyt 20425079]  2.66%
megtestesito ep.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: 29 425079 2,66%
NESNVX 07/15/26 1,625% CH1194355108 CHF 70 000 29425079 2,66%

11/4.

.3. Részvények:

%

11/4.

.3.1. Tézsdére bevezetett:

%

11/4.

.3.2. Kiilfoldi részvények:

%,

11/4.

.3.3. Tézsdén kiviili:

%

11/4.

4. Jelzaloglevelek:

%

11/4.

4.1. Tézsdére bevezetett:

%

11/4.

.4.2. Tézsdén kiviili:

%

11/4.5. Befektetési jegyek:

%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett:

%,

11/4.5.2. Tézsdén kiviili:

%

11/4.6. Kérlp(')tlési I'eﬁ: 0) 0%




2. szamu melléklet

11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: %

11/6.1.3. Oﬁci(): %)

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”
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VIG Svajci Frank Révid Kotvény Befektetési Alap 2025.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és
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védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben

5,7%
6,1%
40,0%
forint hozamok
40,6%
8,1%

-0,4%

-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

RMAX MAX BUX CETOP20 MSCIEM = MSCI World

forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kettés képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bbvilés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényez6 a
gazdasagi teljesitmény alakulasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamijegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések Uteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kulsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A Kkorabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelentds valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénziigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitdsan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.
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Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyadé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvolgyet is jol viselt, kilénésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesité valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
koruli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztdk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kerdlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tava optimizmusa mégétt tovabbra is jelentds
strukturdlis novekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkez6 évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-o0s valasztasi eredmények alakulasatél fiiggetlentil.

Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban dont6 tobbségében svajci frankban kibocsatott svajci
allampapirokba fektetett. A varhaté hozam novelésének érdekében ezt egészitheti ki korlatozott
mértékben eurdban kibocsatott allampapirokkal, azonban kizarélag a devizakockazat fedezése mellett. Az
Alap évatos stratégiat kdvetett 2025-ben, az allampapirok tartasa mellett alacsony sullyal svajci frankban
denominalt vallalati kétvény vasarlasara is sor kerilt. Az Alap &sszetételében tortént véltozasokat a
kilénbdz6 piaci lehetéségek kiaknazasa, valamint a folyamatos t6kemozgasok indokoltak.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az Erste Bank Hungary Zrt. latja el.

Vezetd forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2025-6s zaré nettd eszkozértéke 19,43 millio forint (,HUF-R” sorozat), 646,64 ezer CHF (,CHF-I"
sorozat) és 1,97 millié CHF (,CHF-R” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre 1ényeges
befolyasu esemény nem tértént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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