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MERLEG

VIG Active Beta Flexible Allocation Fund

2025. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6z6k 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 -

a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgoeszk6zok (1.+11.+l11.) 9041 120 10 969 610
|. Kbvetelések 92 525 33 487
1. Kbvetelések 92 525 33 487

2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kildnbdzete 0 -

4. Forintkbvetelések értékelési kilénbdzete 0 -

1. Ertékpapirok 7 563 738 10 247 912
1. Ertékpapirok 7 570 811 9621 820
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete -7 073 626 092

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 8 845 6 547

b.) egyéb -15918 619 545
Ill. Pénzeszkdzok 1384 857 688 211

1. Pénzeszkdzok 1384 857 688 211

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 -

1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulonbozete 0 624

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 9 041 120 10 970 234

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 7771190 10 851 150

I.Indulétéke 7171123 10 409 508

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 253 333 13 459 870
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 82 210 3 050 362
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 600 067 441 642
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 308 815 704 014
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -7 073 626 716
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 298 325
4. Uzleti év eredménye 298 325]- 1187 413

F) Céltartaléekok 0 -

G) Kotelezettségek (I.+11.) 1268 585 116 635

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 1268 585 116 635

I, Kalfoldi pénzértékre szolo kételezettség_;ek értékelési kiilonbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 1345 2449

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 9041 120 10 970 234

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Active Beta Flexible Allocation Fund

2025. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 432 211 2775473
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 100 174 3 703 006
lll. Egyéb bevételek 0 523
V. MUkoddési koltségek 33 042 255 057
V. Egyéb raforditasok 670 5 346
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) 298 325 -1 187 413

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”
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VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

A VIG Active Beta Flexible Allocation Fund-ot (tovabbiakban: az ,Alap”) a Pénzlgyi Felligyelet H-KE-
11-477/2024. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikddését 2024. augusztus 28-an
kezdte meg. Lajstromszama: 1111-896.

Az Alap az SFDR Rendelet 6-os cikke szerint, az Alapkezelé az Alap befektetési dontéshozatali
folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-I11-646/2025. szamu hatarozata alapjan 2025. szeptember 25-i hatallyal
az Alap neve megvaltozott VIG Active Beta Flexible Allocation Fund-ra.

Az Alap kezeléset a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UlI6i at 1., honlap: https://www.vigam.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezeld elndk-vezérigazgatoja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Gsszeallitasaért felelés
személy neve, regisztracios szama, anyja neve, sziiletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztracids szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoldot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgalo nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalé tarsasag: KPMG Hungaria Kft.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Az alap bemutatasa

Az Alap célja olyan befektetési portf6lié 1étrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai
és europai vallalatokba torténé befektetésen keresztil kivan tékendvekedést elérni. Ennek
megfeleléen a befektetési portféliot az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, dontéen amerikai és
eurdpai vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbol és rovid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl
allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az Alapkezel6 a t6kepiaci kdrtlményeket
kedvezétlennek itéli meg, akkor a td8ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentdsen

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 2. oldal



VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 2025.

lecsdkkentheti. Ha a tdkepiaci koérlilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara,
akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfdlié kozelitéleg 70%-0s részvényaranyt tart.

Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi
igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy rovid lejaratu fejlett piaci
allampapirokban kivanja tartani. F& szabalyként az Alap a befektetési univerzumbdl azokat a
részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az uUzleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befektetdk kérében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel6 kvantitativ
és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartds népszerliség (és az ezzel egyltt jard részvénypiaci
aremelkedés) hatasara a kozkedvelt részvények egy id6é utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz,
hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci szereplék szamara a
legegyszerlibb kockédzatcsdkkentési 1épés a kedvenc részvények eladdsa lehet. Ebbdl adéddan az
Alapkezeld a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon kdveti.

Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csdkkenheti a részvénykitettséget.
Ebben a helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfélidjaban. Emelkedd
piaci trend és novekvd globalis kockazatvallalasi hajlanddsag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci
részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiildnb6z6 mddszertannal torténhet, ezek
alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdéz a
részvénykockazat vallalasanak idézitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél
megovja az Alapot és annak befektetdit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon
kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezel6 altal meghatarozott piaci
ertékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a
forgdeszk6zdk k6zott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkllonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkilonbodzettel és a tbkevaltozassal
(tékendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési kdltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkuldnitetten - egyidejlileg kdnyvelendék.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos ugyletek beértékelési kilonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kildnbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 3. oldal
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Kovetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kodtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezetiségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 4. oldal
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Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan az alabbiak szerint alakul:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%

Athuz6dé befektetési jegy forgalmazas 91771 33 066 -58 705 -64%
Osztalékkovetelés 754 337 -417 -55%
Szarmazékos Ugyletek egyéb kdvetelései 0 84 84 n/a
Kovetelések d6sszesen: 92 525 33 487 -59 038 -64%

A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbél tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 Vait. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 7570811| 9621820| 2051009

Ertékpapirok értékelési kiildnbozete kamatbol 8 845 6 547 -2 298 -26%

Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete egyéb piaci értékitéletbsl | -15 918 619545| 635463 | -3992%

Ertékpapirok 6sszesen: 7 56373810247 912 | 2 684 174

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kildonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulonbbzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel Kkerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkodzok értéke a kdvetkezd szamlakbdl tevidik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%

HUF 70 828 106 477 35 649 50%
EUR 173 367 378 743 205 376 118%
uUsD 1100 401 131796 -968 605 -88%
GBP 1797 42 689 40 892 2276%
CHF 2 871 19178 16 307 568%
CZK 0 4162 4162 n/a
DKK 0 4 960 4960 n/a
SEK 35593 206 -35 387 -99%
Osszesen: 1 384 857 688 211 -696 646 -50%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 5. oldal
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2025.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak Aktiv idébeli elhatarolasa az tizleti év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az Alap eszkdzei kdzott szarmaztatott Ggyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési kildnbozete

lathaté a mérleg D) soran.

adatok eFt-ban

Ugylet tipusa m::rit;itstég Kotésnap Lejarat ér}f(g;iia a rflc:)iI;Zima Beértékelés
Deviza hataridé Vétel 371000 | 2025. 07. 08. | 2026. 01. 08. 24,796 24,2175 137,80
Deviza hataridé Vétel 124 000 | 2025. 07. 16. | 2026. 01. 26. 24,808 24,2378 45,38
Deviza hataridé Vétel 293 000 | 2025. 07. 18. [ 2026. 01. 26. 24,797 24,2377 105,20
Deviza hataridé Vétel 97 000 | 2025. 07. 25. | 2026. 01. 26. 24,655 24,2374 26,16
Deviza hataridé Vétel 175 000 | 2025. 08. 04. | 2026. 01. 26. 24,68 24,2374 49,96
Deviza hataridé Vétel 143 000 | 2025. 08. 06. | 2026. 02. 26. 24,751 24,272 44,06
Deviza hataridé Vétel 122 000 | 2025. 08. 13. | 2026. 01. 26. 24,594 24,2372 28,18
Deviza hataridé Vétel 248 000 | 2025. 08. 22. | 2026. 01. 26. 24,715 24,2375 76,27
Deviza hataridé Vétel 153 000 | 2025. 09. 12. | 2026. 01. 26. 24,432 24,2368 19,46
Deviza hataridé Vétel 162 000 | 2025. 09. 17. | 2026. 01. 26. 24,399 24,2367 17,15
Deviza hataridé Vétel 154 000 | 2025. 09. 23. | 2026. 01. 26. 24,339 24,2366 10,32
Deviza hataridé Vétel 196 000 | 2025. 10. 03. | 2026. 01. 26. 24,365 24,2366 16,44
Deviza hataridé Vétel 538 000 | 2025. 10. 22. | 2026. 01. 26. 24,38 24,2367 50,35
Deviza hataridé Vétel 267 000 | 2025. 11. 26. | 2026. 02. 26. 24,252 24,2692 3,02-
Osszesen: 624
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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2025.

E) Sajat toke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban

Sajat téke 2024 2025 Valit. Valt.%
Indulétdke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 717112310409 508 | 3 238 385 45%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7253333[13459870| 6206537 86%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 82210| 3050362| 2968 152 3610%
Tékenovekmény: 2024 2025
visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkllonbozete 308 815 704 014 395 199 128%
értékelési kuldnbozetébdl -7 073 626 716 633789 | -8961%
el6zb évek eredménybdl 0 298 325 298 325 n/a
Uzleti év eredményébdl 298 325| -1 187 413 | -1485737 -498%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az uzleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értekének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
VIG Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dij, mb.dij, sikerdij, féforg. jut.) 10836 | 19088 8 252 76%
Erste (letétkezeli dij és forgalmazdi jut.) 615 697 82 13%
Alfa (forg jut.) 730 3196 2466| 338%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 4749 6 600 1851 39%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 0 464 464 n/a
Raiffeisen Bank Zrt. (forg.jut.) 0 565 565 n/a
KPMG Hungaria Kft. (audit dij) 31 636 605| 1952%
MBH (forg. jut.) 3 399 396 | 13200%
Union (forg.jut.) 0 1933 1933 n/a
Athiz6dd befektetési jegy visszavaltas 51592| 83057 31465 61%
Egyéb kotelezettség értékpapir vétel 1200 029 0]-1200029| -100%
Osszesen: 1268 585|116 635 | -1 151 950 -91%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 7. oldal
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
koévetden kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 280 127 -153 -55%
Felligyeleti dij 439 956 517 118%
Jutalékok 0 0 0 n/a
Letétkezeldi dij 0 0 0 n/a
Kilénadé 626 1366 740 118%
Osszesen: 1345 2449 1104 82%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 10 970 234 eFt vollt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 8. oldal
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 1 187 413 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Pénzintézettél kapott kamatok 6 279 29 039 22760 362%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 5732 128 615 122 883 2144%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 383982 | 2462369 | 2078 387 541%
Kapott osztalék 6610 111762 105 152 1591%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos nyereség 29 608 0 -29 608 -100%
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 0 43 688 43 688 n/a
Osszesen: 432211 | 2775473 | 2 343 262 542%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Vait. Valit.%
Diszkont papirok arvesztesége 0| 356991 356991 n/a
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 100 130 | 3 158 993 | 3 058 863 | 3055%
Fizetett kamat 44 734 690 | 1568%
Szarmazékos lgyletek vesztesége 0 35 638 35638 n/a
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo veszteség 0| 150650| 150650 n/a
Osszesen: 100 174 | 3 703 006 | 3 602 832 | 3597%

Pénzigyi miveletek kozott 1évé szarmazékos Ugyletek évkozi realizalt eredménye az idei évben
Osszesitve 8 050 eFt nyereség volt, mely Ggylettipusonként az alabbiak szerint alakul:

adatok e Ft-ban

Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség |Veszteség
Hataridés pozicioé napi elszamolas 0 0
Deviza hatarid6 zaras 43 688 35638
Futures zaras 0 0
Osszesen: 43 688 35638
Miikodési koltségkeént a kdvetkez6 kerilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikédési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 18 936 127 823 108 887 575%
Letétkezel6i dij 630 4219 3 589 570%
Ugynoki jutalékok 732 12 856 12124 1656%
Fo6forgalmazéi jutalék 658 5338 4 680 711%
Forgalmazai jutalék 4769 43704 38 935 816%
Felugyeleti dij 459 3736 3277 714%
Bankkoltség -11 192 203 -1845%
Tranzakciés dijak 1373 4210 2 837 207%
Konyvvizsgaldi dij 311 1272 961 309%
Megbizasi dij 5185 51707 46 522 897%
Osszesen: 33 042 255 057 222 015 672%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 9. oldal



VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 2025.

Az Alapnak 2025-ben egyéb bevétele 523 eFt keletkezett, melybdl 451 eFt kapott bintetd jutalék és 72
eFt egyéb lizleti bevétel volt. Egyéb raforditasa 5.346 eFt volt, melybdl 5.344 eFt kiilénado, 2 eFt pedig
kerekitési kulonbozetként elszamolt egyéb raforditas volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdévasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 10. oldal
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IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkozerték szamitasanak napjara, 2025.12.31-re készult.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdsanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkozérték
szamitdsanak napjaig felszamitott dijak kerllnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészit6 melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck aldtimasztva” 11. oldal



Cash-flow kimutatas
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund

2025. év

Megnevezés 2024 2025
1[{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) +/- 298 325 -1 187 413
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -7 663 336 -1 991 971
10|R&vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 1268 585 -1 151 950
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1 345 1104
l. Szokasos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkozvaltozas -6 095 081 -4 330 230
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdzvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 7 253 333 6 206 537
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 226 604 -2 572 954
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozés 7 479 937 3633 583
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) 1 384 856 -696 647

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

. " N . fox i ex - A el s s Beértékelési Felh. F kamat | Linearis amortizacios érték Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Killonbdzet amat % tartalom kamat) Killénbézet
Amundi S&P 500 VIX Futures Ucits ETF 6sszesen EUR Amundi S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll UCITS ETF 300 000 105 357 157 82 679 862 - 22 677 295 - 22 677 295
[Befektetési jegyek osszesen: 300 000 105 357 157 82 679 862 - 22 677 295 - 22 677 295
ABN AMRO Bank NV 0sszesen EUR ABN AMRO Bank NV 22 620 44 775 109 259701713 14 926 604 14 926 604
ACS Actividades de Construccio ésszesen EUR ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. 3625 12 259 793 37 083 628 24 823 835 24 823
Advanced Micro Devices Inc 6sszesen Usb Advanced Micro Devices Inc 1 06 772 166 04 798 297 - 973 869 - 973 86
ALPHABET INC - CL C ésszesen UsD Alphabet Inc 59 058 703 98 90: 39 843 616 39 843
Alphabet Inc 6sszesen UsD Alphabet Inc 06 259 74 28 205 92 21946 17. 21946 17
Analog Devices Inc 6sszesen UsD Analog Devices Inc 25 35469 7. 36 273 28 03 542 03 54
Apple Computer 6sszesen UsD Apple Inc. 167 56 297 4 49104 7 - 719270 - 7 192 70
| AppliedMaterials részvény 6sszesen UsD Applied Materials Inc. 12 06 516 758 04 656 813 - 1859 94 - 59 945
AppLovin Corp dsszesen UsD AppLovin Corp 0 32 078 075 16 870 045 - 15 208 03 - 15 208 030
ArcelorMittal SA sszesen EUR ArcelorMittal SA 5250 28 221 5 29 74 2 1524 093 524 093
BANCO SANTANDER &sszesen EUR anco Santander SA 69 320 83720 69 02 5 50 657 296 50657296 |
BAYER 0Osszesen EUR ayer AG 44 109 40 167 9 45 762 758 5594 79 5594 79.
BBVA Osszesen EUR anco Bilbao Vizcaya Argentaria 4 360 23 [9) 65 50! 7 42 352 91 42 352 91
Broadcom Inc 8sszesen Usb roadcom Inc 88 0 452 00 026 223 - 0 966 22 - 10 966 22!
CaixaBank SA &sszesen EUR CaixaBank SA 64 990 4 87 61 617 440 26 693 55. 26 553
Cisco Systemsinc részvény Gsszesen UsD Cisco Systems Inc 5 4 36 35 34 0 13 195
Commerzbank AG dsszesen EUR Commerzbank AG 19610 50 0! 55 7. 753 2274 22742 399
Constellation Energy Corp 0sszesen UsD Constellation Energy Corp 20 78 653 495 71932 97 - 672 - 720 517
Deutsche Bank AG részvény dsszesen EUR Deutsche Bank Frankfurt 20 150 215756 768 257 125 96 41 36 4 201
Electronic Arts Inc 6sszesen UsD ELECTRONIC ARTS INC. 24 159 218 655 1597124 4 6! 493 765
Freeport-McMoran Inc 6sszesen UsD Freeport-McMoRan Inc 6! 520 46 509 5 1989 05 051
Galderma Group AG Gsszesen CHF Galderma Group AG 3. 78 008 67 40 36 013 427 3 427
Gilead Sciences Inc dsszesen Usb Gilead Sciences Inc 33 234 364 814 586 - 1419778 - 419778
Heidelberg Materials AG 6sszesen EUR Heidelberg Materials AG 27 06 528 784 3 255 438 255 438
HOLCIM &sszesen CHF HOLCIM 14 220 17 95 8 28 828 854 0869 167 0 67
DEXX Laboratories Inc 6sszesen Usb DEXX Laboratories Inc 3 74 192 723 84 414 366 02 4 02 42
ntelCorporation részvény 6sszesen UsD ntel Corporation 9 19 284 093 0. 0 - 6 7 - 73
LA-TENCOR CORP. 6sszesen UsD LA Corporation 0 08 653 6 735 84 3 7! 75
Lam Research Corp New Gsszesen UsD Lam Research Corp 2 77 638 5 4 328 4 6 6 42 42
Micron Technology Inc 6sszesen UsD Micron Technology Inc 100 78 428 18 734 35 15 3 7 1 67
|Monster Beverage Corp 6sszesen UsD Monster Beverage Corp 3 150 741 39 154 101 364 359 966 59 966
Newmont Mining 6sszesen UsD Newmont Mining Corp. 934 17 166 56. 19 150 958 984 397 84 397
NVIDIA Corp 0sszesen UsD NVIDIA Corporation 80 037 94 82 075 442 2037 493 37 493
|[Rheinmetall AG sszesen EUR Rheinmetall AG 440 76 521 36 264 708 136 - 3225 - 3225
| Saab AB 6sszesen SEK aab AB 14 680 51 950 25: 281 190 820 40 567 40 567
| Siemens Energy AG 6sszesen EUR iemens Energy AG 40 34 141 270 9 4 6 847 463 47 463
ociete Generale SA sszesen EUR ociete Generale Paris 13738 16 377 066 4 770 4 770
| Standard Chartered PLC &sszesen GBP. TANDARD CHARTERED PLC 28 790 79 462 50 5. 037 5 037
| Tesla Inc 6sszesen Usb esla Inc 1 47 796 513 56 55 5 7 52 762 352
UniCredit SpA &sszesen EUR UNICREDIT SPA 8970 32 857 732 45 17 5 12 315 403 12 315 403
VESTAS WIND SYSTEMS A/S ésszesen DKK Vestas Wind Systems A/S 5082 205 201 903 227 354 450 221 47 22 152 547
\Warner Bros Discovery Inc 6sszesen USD Warner Bros Discovery Inc 30 970 208 420 276 293 133 044 84 712 768 84712768
F?észvények osszesen: 423 512 7 157 171 555 7 824 541 943 667 370 388 667 370 388
BTF 0 03/25/26 dsszesen EUR Francia Allam 1000 000 86 430 763 3 623 306 - 2807 457 495 108 - 4 302 565
|US T-BILL 03/12/26 sszesen UsD Amerikai Egyesiilt Allamok 6000 000 1972 860 827 1957 067 260 - 15793 567 051 826 - 20 845 393
|D' zkont papirok 6sszesen: 7000 000 2 359 291 591 2 340 690 566 - 18 601 025 6 546 933 - 25 147 958
Total 7723 512 9 621 820 303 10 247 912 371 626 092 068 6 546 933 619 545 135

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolid jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG Active Beta Flexible
Allocation Befektetési Alap,
1111-894

Alapkezel neve:

VIG Befektetési Alapkezeld

2. szamu melléklet

Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2025.12.31 0:00
Sajat toke: 10 851 236 050 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre juté . -y
sorozat deviza NEE darabszam érték
A HUF 1,061363 5614473 810 5958 994 766 HUF
C CZK 1,053069 3021 045 3181 369 CZK
E EUR 1,066735 3672481 3 917 564 EUR
F EUR 1,105522 1303 144 1 440 654 EUR
U UsD 1,138693 2138 653 2435269 USD
\ USD 1,162307 5178 456 6018 956 USD
A targynapi netté

. ! | [ 0] 000%

Atmend befektetési jegy visszavaltas

81 194 808] 69.02%

Bizomanyosi dij

6369709] 5.41%

Egyéb kotelezettség 9031470] 7.68%
Tranzakcios dij 304 067]  0,26%
Konyvvizsgaloi dij 7632271 0,65%
PSZAF dij 956 029]  0,81%
Letétkezel6i dij 3682211 0,31%
Vagyonkezel6i dij 15401 828] 13,09%
Sikerdij 0,00%

Vezetd forgalmazo dija

13799591  1,17%

Befektetési jegy visszavaltas

1862 685] 1,58%

0 [Kotelezettségssz: | 117 632 003] 100.00%)

Atmend befektetési jegy jegyzés

szamla deviza egyenleg érték %

Active Beta Alap - CHF - Erste CHF 46 335,45 191777791 0,17%
Active Beta Alap - DKK - Erste DKK 96 128,63 4960 237]  0,05%
Active Beta Alap - EUR - Erste EUR 842 727,17 324 787 051  2,96%
Active Beta Alap - GBP - Erste GBP 96 727,86, 42 688 906  0,39%
Active Beta Alap - HUF - Erste HUF 106 477 320,00 106 477 320]  0.97%
Active Beta Alap - SEK - Erste SEK 5 775,94 2057971 0,00%
Active Beta Alap - USD - Erste USD 401 304,67 131 796 480]  1,20%
Active Beta tigyfél EMIR OTP bank évadéki - EUR EUR 140 000,00, 53 956 000]  0.49%
Active Beta Alap - CZK - Erste CZK 261 424,37 4161 876]  0,04%.

10 548 717]  0,10%

Osztalék, lejarat, kamatfizetés

337254]  0,00%

Egyéb kovetelés

85250] 0,00%

Befektetési jegy jegyzés

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:

22 517 074

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

11/4.1. Allampapirok:

2 340 690 566] 21,34%)|

11/4.1.1. Kotvények:

%

11/4.1.2. Kincstarjegyek:

%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.:

%

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok:

2 340 690 566] 21,34%

BTF 0 03/25/26

FR0128838515

EUR

1.000 000

383 623 306]  3,50%

US T-BILL 03/12/26

US912797SB42

USD

6000 000

1957 067 260] 17,84%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép.:

%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett:

%

11/4.2.2. T6zsdén kiviili:

%

11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények:

%




2. szamu melléklet

11/4.3. Részvények: 7 824 541 942 71,33%)
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 7 824 541 942] 71,33%,
ABN AMRO Bank NV NLO0011540547 EUR 22 620 259 701 713} 2,37%
ACS Actividades de Construccio ES0167050915 EUR 7250 237083 628]  2,16%
Advanced Micro Devices Inc US0079031078 USD 1490 104 798 297 0,96%
Alphabet Inc US02079K3059 USD 2220 228 205921  2,08%
ALPHABET INC - CL C US02079K 1079 USD 1930 198902 318]  1,81%
Analog Devices Inc US0326541051 USD 1530 136 273 281 1,24%
Apple Computer US0378331005 USD 1670 149 104 716)  1,36%
AppliedMaterials részvény US0382221051 USD 1240 104 656 813]  0,95%
AppLovin Corp US03831W1080 USD 980 216 870 045)  1,98%
ArcelorMittal SA LU1598757687 EUR 15 250 229 745 612)  2,09%
BANCO SANTANDER ES0113900J37 EUR 69 320 269 029 3950 2,45%
BAYER DE000BAY0017 EUR 17 230 245762 758 2,24%
BBVA ES0113211835 EUR 34 360 265 508 997  2,42%
Broadcom Inc USI11135F1012 USD 880 100 026 223]  0,91%
CaixaBank SA ES0140609019 EUR 64 990 261 617 440)  2,38%
Cisco SystemsInc részvény US17275R1023 USD 5350 135 345 330 1,23%
Commerzbank AG DE000CBK 1001 EUR 19 610 272 832 753  2,49%
Constellation Energy Corp US21037T1097 USD 620 71932979] 0,66%
Deutsche Bank AG részvény DE0005140008 EUR 20 150 257 1259691 2,34%
Electronic Arts Inc US2855121099 USD 2 380 159 712 419]  1,46%
Freeport-McMoran Inc US35671D8570 USD 690 11509 512  0,10%
Galderma Group AG CH1335392721 CHF 3190 214022 105)  1,95%
Gilead Sciences Inc US3755581036 USD 3270 131 814 586 1,20%
Heidelberg Materials AG DE0006047004 EUR 2 790 239 784 318]  2,19%
HOLCIM CHO0012214059 CHF 7110 228 828 854)  2,09%
IDEXX Laboratories Inc US45168D1046 USD 830 184 414 366]  1,68%
IntelCorporation részvény US4581401001 USD 8 510 103 130 120]  0,94%
KLA-TENCOR CORP. US4824801009 USD 280 111 735 841 1,02%
Lam Research Corp New US5128073062 USD 1 500 84 328 403]  0,77%
Micron Technology Inc US5951121038 USD 1.000 93 734 352 0,85%
Monster Beverage Corp US61174X1090 USD 6 120 154 101 364 1,40%
Newmont Mining US6516391066 USD 584 19 150958  0,17%
NVIDIA Corp US67066G 1040 USD 1 340 82 075 442]  0,75%
Rheinmetall AG DE0007030009 EUR 440 264 708 136]  2,41%
Saab AB SE0021921269 SEK 14 630 281 190 820f  2,56%
Siemens Energy AG DEOOOENER6Y0 EUR 5 840 270988 614)  2,47%
Societe Generale SA FR0000130809 EUR 10 990 291 066 721  2,65%
Standard Chartered PLC GB0004082847 GBP 28 790 231501329) 2,11%
Tesla Inc US88160R1014 USD 1 060 156 558 865 1,43%
UniCredit SpA 1T0005239360 EUR 8970 245173 135}  2,23%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S DK0061539921 DKK 25410 227 354 450)  2,07%
Warner Bros Discovery Inc US9344231041 USD 30 970 293133 044 2.67%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 82 679 862]  0,75%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 82 679 862]  0,75%
Amundi S&P 500 VIX Futures Ucits ETF LU0832435464 EUR 300 000 82 679 862]  0,75%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili:

11/4. arpo :

11/6.1. Szarmaztatott tigyletek: 623 686

11/6.1.1. Futures:

11/6.1.2. Forward: 623 686]  0,01%
CZK/EUR 26.01.08 Forward Vétel 371 000 137 801]  0,00%,
CZK/EUR 26.01.26 Forward Vétel 2 262 000 444 851 0,00%
CZK/EUR 26.02.26 Forward Vétel 410 000 41034]  0,00%

11/6.1.3. Oicié: %

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és
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védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kett6és képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt névekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényez6 a
gazdasagi teljesitmény alakuldsaban, amit tédmogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések lteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kilsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A korabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelentds valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy U] fejezetet nyitott az MNB miikddésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitdsan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.

Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyado ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartdsat. A magas kamatszint és a politikai GUzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
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forint arfolyamanak stabilizaldsa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvélgyet is jol viselt, kildbndsen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszk6z az egyik legjobban teljesitd valuta lett a kbzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
kordli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztédk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kertilt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tavi optimizmusa mogétt tovabbra is jelentds
strukturalis noévekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkezd évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-o0s valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Az Alap fébb jellemz6i

Az Alap célja olyan befektetési portfélio létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és
europai vallalatokba torténd befektetésen keresztil kivan t6kendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a
befektetési portfélidt az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, dontéen amerikai és eurdpai vallalatok altal
kibocsatott értékpapirokbdl és révid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv
eszkozallokaciét folytat. Ha az Alapkezeld a tékepiaci korilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a
téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsOkkentheti. Ha a t6kepiaci korilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat teljes
mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié kozelitbleg 70%-o0s
részvényaranyt tart.

Az Alap az év soran a befektetési politikdnak megfelelé aktiv eszkdzallokaciét folytatott. Az Alap
befektetési univerzumat alkotdé fejlett részvénypiacokon az Al-kapcsolt részvények altal hajtott
aremelkedés marciusban megtort, parhuzamosan azzal, ahogy a hivatalba [ép6 Trump-kormanyzat
elkezdte felszamolni a nemzetkdzi egylttmikddés korabbi keretrendszerét. A Trump-féle stratégia
lényege a bizonytalansag fenntartasa volt, ami nem volt kedvez§ a globalis Uzleti klima szempontjabdl és
a fejlett részvénypiacokon a hosszu tavu atlagot meghaladé hozamingadozast valtott ki.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az Erste Bank Hungary Zrt. latja el.

Vezetd forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2025-6s zar6 nettd eszkdzértéke 5,96 milliard forint (,HUF-RP” sorozat), 1,44 millié EUR (,EUR-
IP” sorozat), 3,92 milli6 EUR (,EUR-RP” sorozat), 3,18 millio CZK (,CZKh-RP” sorozat), 6,02 milli6 USD
(,USD-IP” sorozat) és 2,43 milli6 USD (,USD-RP” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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