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MERLEG

VIG Tempé Moderato 4 Alapokba Fektetdé Részalap

2025. év

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkdzok (I.+11.+111.) 2476 870 3219 939
I. Kbvetelések 1663 10 049
1. Kovetelések 1663 10 049
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kulonbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 2414 491 3 150 804
1. Ertékpapirok 2176 848 2799 958
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 237 644 350 845
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 3079 3 051
b.) egyéb 234 565 347 795
lll. Pénzeszkdzok 60 715 59 087
1. Pénzeszkdzok 60 715 59 087
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tGgyletek értékelési kilonbdzete 0 0
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 2 476 870 3219 939
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 2473038 3214 557
I.Indulétéke 1694 102 2 057 922
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2117 335 2 562 935
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 423 233 505 013
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 778 936 1156 635
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete 370 446 550 664
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 237 644 350 845
3. El6z6 év(ek) eredménye 17 331 170 846
4. Uzleti év eredménye 153 515 84 280
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 3429 4 920
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 3429 4920
Il. Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 403 462
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 2 476 870 3219939
Budapest, 2026. aprilis 29. 0

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté6 Részalap

2025. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 159 018 88 493
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 2216 0
lll. Egyéb bevételek 1 0
V. MUkoddési koltségek 3 206 4 065
V. Egyéb raforditasok 82 148
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) 153 515 84 280

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Tempd6 Moderato 4 Alapokba Fekteté Részlapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzugyi
Felligyelet E-111/616/2014. szamU hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikddését 2014.
oktober 27-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-580-4.

A Pénzigyi Fellugyelet H-KE-III-79/2023. szamu hatarozata alapjan 2023. marcius 22-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Tempo Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalapra.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllGi ut 1., honlap: https://www.vigam.hu).

Az Alap az uzleti évr6l mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Osszeallitasaért felelés személy
neve, regisztracioés szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoldot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgalo nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgal6 tarsasag: KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Fébo Laszlo
Kamarai tagsagi szam: 006702

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2025.

Az alap bemutatasa

A Részalapok célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint
mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére toérekszenek. Az Esernybalap lehetévé teszi befektetdi
szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl dsszeallitott, a portféliok kockazatat, valamint
az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezel6nek a
Részalapok esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti
hosszu tavu, aktiv eszkdzallokaciora épll. A Részalapok befektetdi ezaltal egyetlen alap segitségével
egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap a VIG Moderato Részalapok legalacsonyabb
kockazatu tagja, amely féként kotvény és abszolut hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kdzepes
sullyal részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotvény, 15% pénzpiaci
és 25% abszolut hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezels altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszk6zok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a nettoé eszkdzérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkildonbdzete egyuttes értékének kildnbozetét az értékkuldnbdzettel és a tékevéltozassal
(tbkenbvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkulonitetten - egyidejiileg konyvelendék.

Szarmazékos Uugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kuldnbbzete soron kell elszamolni az értékelési kuldnbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kulféldi pénzértékre szold kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendo.

Az értékelési eljardsok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatésat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
Iévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan az alabbiak szerint alakul:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%

Athizédo befektetési jegy forgalmazas 1663 6 003 4 340 261%
Ugyletekbél eredd kdvetelések 0 4 045 4 045 0%
Osszesen: 1663 10 049 8 385 504%

A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbdl tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 | Valt. | Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 2176 8482799 958|623 110|  29%
Ertékpapirok értékelési kiilénbézete egyéb piaci értékitéletbsl | 237 644 | 350 845113202 |  48%
Osszesen: 2414 491/3 150 804|736 312|  30%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkuldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulénbdzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kuldnbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke a kovetkez6 szamlakbol tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%
HUF 60 715 59 087 -1 628 -3%
Osszesen: 60 715 59 087 -1 628 -3%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6ébeli elhatarolas az Uzleti év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az alapnak az Uzleti év végén nem volt nyitott szarmaztatott tigylete.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

2025.

E) Sajat toke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban

Sajat toke 2024 2025 Valt. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban Iévé befektetési jegyek névértéke 1694 1022057922 | 363 820 21%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2117 335]2562935| 445600 21%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 423 233| 505013 81781 19%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkulénbdzete 370446 | 550664 | 180218 49%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetébdl 237644 | 350845| 113201 48%
El6z6 évek eredménybdl 17331| 170846| 153515 886%
Uzleti év eredményébél 153 515 84 280| -69 235 -45%
Osszesen: 2473 0383214557 741519 30%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az lzleti évben nem kertiilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Vezetd forgalmazaoi dij 129 394 265 205%
Konyvvizsgaldi dij 301 171 -130 -43%
Athizédo befektetési jegy visszavéltas 2999 4 356 1357 45%
Athiz6d6 forgalmazasbdl adddé kételezettség 0 0 0 0%
Osszesen: 3429 4920 1492 207%

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

A Passziv iddébeli elhatarolasok Osszetevli az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
kdvetben kiszamlazésra és pénzugyi rendezésre kerild alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Feligyeleti dij 210 272 63 30%
Kényvvizsgalati dij 64 34 -29 -46%
Letétkezelbi dij 95 116 20 21%
Kiilénadé 35 40 5 15%
Osszesen: 403 462 59 15%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 3 219 939 eFt volt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

2025.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 84 280 eFt nyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Részvények ,bef.jegyek arfolyamnyeresége 152 381 70 800 -81 581 -54%
Diszkont papirok arfolyam nyeresége 374 1747 1373 367%
Kamatozé kétvények arfolyam nyeresége 0 741 741 0%
Kamatozé papir kamatbevétele 2472 11 233 8 761 354%
Részvények osztaléka 165 0 -165 -100%
Pénzintézettél kapott kamatok 3 626 3972 346 10%
Osszesen: 159 018 88 493 -70 525 -44%
Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2024 2025 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 2216 0 -2 216 -100%
Osszesen: 2216 0 -2 216 -100%
Miikodési koltségként a kovetkezd kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Letétkezel6i dij 838 1117 279 33%
Feliigyeleti dij 739 983 244 33%
Vezetd forgalmazadi dij 1056 1406 350 33%
Konyvvizsgalati dij 293 342 49 17%
Keler dij 218 133 -85 -39%
Bankkoltség 62 84 22 35%
Osszesen: 3 206 4 065 859 27%

Az Alapnak 2025-ben egyéb bevétele nem keletkezett és 148 eFt — kuldnadobdl szarmazé — egyéb

raforditast mutatott ki.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”

6. oldal



VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap 2025.

IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nettd eszkdzérték szamitdsanak napjara, 2025. 12. 31-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdsanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkdzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészitd6 melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

VIG Tempo Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap

2025. év

Megnevezés 2024 2025
1[{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) +/- 153 515 84 280
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -636 177 -631 495
10|R&vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -36 295 1492
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 108 59
l. Szokasos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkozvaltozas -518 850 -545 664
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdzvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 800 073 445 600
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -272 469 98 437
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozés 527 604 544 038
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) 8 754 -1 626

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. sz. melléklet

Adatok Ft-ban

Linearis b artakaldc
Ertékpapir Eszkézkategéria| Devizanem Kibocsato Névértek Nyilvéntartasi ar Beértékelési ar Beértékelési kiilonbozet | ' 2 ! amortizacies | EOYEP értékelési
kamat % kamat tartalom érték (kamat) kiilénbozet

VIG Alfa | sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG Alfa Abszolit Hozamu ési Alap 181 874 237 248 869 880 321 536 009 72 666 130 72 666 130
VIG BondMaxx | sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 150 719 475 245 494 815 288 259 738 42764 922 42 764 922
VIG Central European Equity Fund HUF-IP s{befektetési jegy HUF VIG Central European Equity Fund 5911075 65 560 724 6 724 079 31163 355 31 163 355
VIG Fejlett Piaci Allamkotvény | sorozat 6ssz|befektetési jegy HUF VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 282 045 310 293 624 316 287 585 526 6 038 790 - 6 038 790
VIG Feltérekvd ESG | sorozat dsszesen befektetési jegy HUF VIG Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 32022 481 46 851 598 55 422 749 8571150 8571150
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény | sorof befektetési jegy HUF VIG Globdlis Feltérekvé Piaci Kotvény Befektetési Alap 127 990 737 124 749 270 142 693 801 7944 530 17 944 530
VIG Magyar Kétvény | sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 458 819 668 511581914 550 857 058 9 275 144 39 275 144
VIG Magyar Pénzpiaci | sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 216 210 873 290 896 807 303 073 159 2176 351 12 176 351
VIG Marathon Fund | sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG Marathon Selection Fund 102 095 802 151 707 410 176 515 066 24 807 656 24 807 656
VIG Megatrend R sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 40212 519 61457 828 77 961 659 6503 831 16 503 831
VIG Opportunity Fund HUF-IP sorozat 6ssze{befektetési jegy HUF VIG Opportunity Developed Market Equity Fund 56 439 79 206 758 443 230 357 93 23 599 496 23 599 496
VIG Ozon Alap | sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 97 894 37 10 903 271 26 555 50! 5652 232 15 652 232
VIG Panorama R sorozat 6sszesen befektetési jegy HUF VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 118 820 846 43 482 594 77 060 5. 3 577 93 33 577 933
VIG Poland Large Cap Equity Fund HUF-RP |befektetési jegy HUF VIG Poland Large Cap Equity Fund 14 573 442 26 756 498 37 564 8 080837 10 808 371
VIG Russia Részvény Alap |IL sorozat 6ssze|befektetési jegy HUF VIG Russia Részvény Befektetési Alap 1931131 - 566 7 566 78: 566 783
besorolés 6sszesen 1887 561 766 2528 695 370 2872734 4l 344 039 094 - - - 344 039 094
2026H Osszesen kamatoz6 papir HUF Allamadéssag Kezeld Kézpont 91 000 000 93 715 440 4 971 695 1256 255 1,848 1681589 1681589 |- 425 334
2032A Osszesen kamatozo papir HUF Allamadéssag Kezelé Kozpont 187 000 000 164 625 641 169 707 549 5081908 0,482 900 405 900 405 4 181 503
besorolas ésszesen 278 000 000 258 341 081 264 679 244 6338 163 2581994 2581994 3756 169
D260218 dsszesen diszkont papir HUF Allamadéssag Kezelé Kozpont 13 500 000 12 921 755 3389921 468 167 - - 468 848 | - 681
besorolas dsszesen 13 500 000 12 921 755 3 389 921 468 167 - - 468 848 |- 681
Total: 2179 061 766 2 799 958 205 3 150 803 628 350 845 423 - 2 581994 3 050 842 347 794 581
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2.



VIG Tempd Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap 2025.

védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben
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forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kett6s képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényezé a
gazdasagi teljesitmény alakulasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések uteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kulsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A Kkorabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelent8s valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitasan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.
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Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyadé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvolgyet is jol viselt, kilénésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesité valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
koruli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztdk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kerdlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tavu optimizmusa mogott tovabbra is jelentés

strukturalis ndvekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kévetkezd évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-os valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Az Alap fébb jellemzéi

A VIG Tempdé Moderato 4 Alapokba Fektetdé Részalap a VIG Moderato Részalapok legalacsonyabb
kockazatu tagja, amely f6ként kdtvény és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kdézepes sullyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotvény, 15% pénzpiaci és 25%
abszolit hozamu alap eszkézaranyt céloz meg, azonban piaci kilatasainkkal 6sszhangban
Osszességében az év elsd félévben a megcélzottnal alacsonyabb sulyt képviseltek a kockazatos
eszk6zOk, mig a pénzpiaci és a hosszabb lejaratu kotvény instrumentumok magasabb részaranyt
képviselt a portfélion belll. A masodik félévben fokozatosan csdkkentettik a kétvénytulsulyt, és ndveltik a
részvenykitettség aranyat.

LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2025-6s zar6 nettd eszkdzértéke 3,21 milliard forint (,A” sorozat)
A mérleg forduldnapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tértént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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