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MERLEG
VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja

2025. év

_ El6z6 év Targyév

Eszko6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszkdzok 0 -

| Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 -

a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 -

b.) egyéb 0 -
B)Forgoeszkdzok (1.+11.+111.) 1 846 085 1634 288
I. Kbvetelések 17 567 1068
1. Kbvetelések 17 567 1 068

2. Kévetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kilbnbdzete 0 -

4. ForintkOvetelések értékelési kuldnbdzete 0 -

1. Ertékpapirok 1791 099 1574 663
1. Ertékpapirok 1495 563 1449 521
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 295 536 125 142

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -
b.) egyéb 295 536 125 142
Ill. Pénzeszkdzok 37 419 58 557
1. Pénzeszk6zok 37 419 58 557
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 -

C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -

1. Aktiv id8beli elhatérolas 0 -
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-)

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete 0 -

Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 1 846 085 1634 288

Forrasok eFt eFt

E) Sajat t6ke (1.+1l.) 1842 874 1623 027

I.Indulétéke 1377 852 1216 280

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1893 386 2216 500
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 515 535 1 000 220
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 465 022 406 747
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 63 346 83 644
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 295 536 125 142
3. El6z6 év(ek) eredménye -26 070 106 140
4. Uzleti év eredménye 132 210 91 821

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 2672 10 882

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2672 10 882

. Kilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiildbnbdzete

H) Passziv id&beli elhatarolasok 540 379

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 1 846 085 1634 288

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja

2025. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzlgyi miiveletek bevételei 148 053 189 264
Il. Pénzugyi miiveletek raforditasai 3 593 74 199
lll. Egyéb bevételek 412 238
IV. Mikddési koltségek 12 232 22 581
V. Egyéb raforditasok 430 901
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+lI1.-IV.-V.-VL.) 132 210 91 821

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja
- Kiegeészito melléklet -
2025. évi Eves beszamoléhoz




VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Prémium Expert Alapokba Fektetd Részalapot (tovabbiakban: az "Alap") a Felligyelet H-KE-
[11/197/2016. szamu hatarozataval (2016. marcius 3.) vette nyilvantartadsba. A Részalap a mikodését
2016. marcius 7-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-675-1.

A Pénzlgyi Felugyelet H-KE-III-32/2023. szadmu hatarozata alapjan 2023. februar 15-i hatéllyal az
Alap neve megvaltozott VIG Prémium Expert Alapokba Fekteté Részalapra.

A Pénziigyi Felligyelet H-KE-I1I-148/2024. szamu hatarozata alapjan 2024. majus 2-i hatallyal az Alap
neve megvaltozott VIG Amerikai Részvény Alapokba Fekteté Részalapra.

A Pénziigyi Fellgyelet H-KE-I1I-869/2025. szamu hatarozata alapjan 2025. december 04-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja-ra.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezel6 az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllGi ut 1., honlap: https://www.vigam.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezelé adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend, Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamol6 dsszeallitdsaért felelés személy
neve, regisztracidos szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoldt a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Felugyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgalé tarsasag: KPMG Hungéria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditald tarsasag munkatarsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja 2025.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap |étrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai
Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. Az Alap hosszl tava
tékenovekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténé befektetéseken keresztil. Az Alap
az amerikai gazdasag sokszinlségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a
Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az amerikai vallalatok sikerébdl.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban
tézsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon
keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyedi
részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének
lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan
szem el6tt tartva) eltérien az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentés részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek
ajanljuk.

Az Alap eszkdzeit forintban (HUF) tartja nyilvan.

befektetni. Az Alap féldrajzi specifikaciéval (Egyesiilt Allamok) rendelkezik, igy az Alap céldevizaja
megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap a devizakockazatok egy részét,
vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi
devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok
fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidok devizakockazatat fedezeti ligyletek
kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portféliéjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

Az Alap egy kollektiv befektetési formaba sem fektet 20 szazalékot meghaladé mértékben.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezels altal meghatarozott piaci
ertékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgdeszk6zok k6zott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkildonbdzete egyuttes értékének kildnbozetét az értékkuldnbdzettel és a tékevéltozassal
(t6kendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkuldnitetten - egyidejlileg kdnyvelendék.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Uugyletek beértékelési kilonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kildnbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kdvetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja 2025.

A kulféldi pénzértékre szolé kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egydtt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzdkre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja 2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgbeszk6zok
Az Alap Kovetelései a mérleg forduldnapjan a kdvetkezdképpen alakultak:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valit. Valt.%
Athuz6dé befektetési jegy forgalmazas 17 567 500 -17 067 -97%
Osztalék kovetelés 0 568 568 0%
Osszesen: 17 567 1068 -16 498 -94%

A forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbél tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 Valt. | Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 1495563 | 1449521 | -46 043 -3%
Ertékpapirok értékelési kiildnbozete egyéb piaci értékitéletbél | 295536 | 125 142|-170393| -58%
Ertékpapirok dsszesen: 1791099 1574663 |-216436| -12%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkulonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkuldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulonbbzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel Kkerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkodzok értéke a kdvetkezd szamlakbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%
HUF 33518 6 445 -27 073 -81%
EUR 386 17 -369 -96%
UsD 3514 52 094 48 580 1382%
Osszesen: 37 418 58 557 21139 56%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak Aktiv idébeli elhatarolasa az uzleti év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az alapnak az Uzleti év végén nem volt nyitott szarmaztatott Ggylete.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja

2025.

E) Sajat toke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban

Sajat téke 2024 2025 Valit. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban Iévé befektetési jegyek névértéke 1377852 1216280| -161572 -12%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1893386 2216500, 323114 17%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 515535| 1000220| 484686 94%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilonbdzete 63 346 83 644 20 298 32%
Ertékelési killdnbozet tartaléka 295536 125142| -17039%4 -58%
El6z6 év(ek) eredménye -26 070 106 140| 132210 -507%
Uzleti év eredménye 132 210 91 821 -40 389 -31%
Osszesen: 1842874 1623 027 | -219 847 -12%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az uzleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értekének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
VIG Bef. Alapkezel& Mo. Zrt. (alapkez. dij, bizo.
dij, forg. jut., sikerdij) 1266 1194 -72 -6%
Alfa jutalék 855 1885 1030 120%
Ugyletbdl ereds kételezettség 0 0 0 0%
Athiizédo befektetési jegy visszavéltas 0 7 233
Union jutalék 443 365 -78 100%
KPMG koényvvizsgalati dij 33 101 68 200%
Raiffeisen Bank Zrt. (letétkezelési dij) 73 104 31 43%
Osszesen: 2671 10 882 8 211 307%

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

A Passziv id6beli elhatarolasok Osszetevdi az Uzleti évet terhel6, de a mérleg fordulonapjat
kévetben kiszamlazasra és pénzugyi rendezésre kerild alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6ébeli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Felligyeleti dij 155 148 -7 -5%
Kilénado 222 211 -11 -5%
KPMG Koényvvizsgald Ktf. (audit dij) 163 20 -143 -88%
Osszesen: 540 379 -161 -30%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 1 634 288 e Ft volt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal



VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja

2025.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 91 821 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Befjegy, részveny ar- és arfolyamnyeresege 145 291 179 090 33799 23%
Részvények osztaléka 0 10 174 10 174 0%
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo
nyereség 2762 0 -2 762 -100%
Osszesen: 148 053 189 264 41 211 28%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban
Pénzigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Valt. Valit.%
Bef. jegy, részvény ar- és arfolyamveszetesége 3 593 71 858 68 265 0%
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo
veszteség 0 2 341 2 341 0%
Osszesen: 3593 74 199 70 606 0%
Miikodési koltségként a kdvetkez kerult kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 6 479 9169 2 690 42%
Forgalmazéi dijak 685 1935 1250 0%
Letétkezel6i dij 404 720 316 78%
Fé&forgalmazoi jutalék 505 902 397 79%
Fix jutalék 90 730 640 0%
Index hasznalati dij 32 61 29 0%
Megbizasi dij 433 1259 826 0%
Ugyndki jutalék 2 929 6 681 3752 128%
Felugyeleti dij 354 633 279 79%
Bankkoltség 99 289 190 192%
Koényvvizsgaloi dij 2292 202 -20 -9%
Osszesen: 12 232 22 581 10 349 85%

Az Alapnak 2025-ben 238 eFt — els6sorban jutalék bevételbdl szarmazo- egyéb bevétele és 901 eFt
— kllénadobél szarmazo — egyéb raforditasa keletkezett.

Az Alapok a tékendvekmeény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tékendvekmény Ujra befektetésre

keril az Alapok befektetési politikajanak megfelelGen.

A Befekteték a t6kendvekményt a

tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kulénbdzeteként, mint

arfolyamnyereséget realizalhatjak.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja 2025.

IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nettd eszkdzérték szamitdsanak napjara, 2025. 12. 31-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban |évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatésagat a nyilvantartasbdl adédo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Korméanyrendeletnek valé medfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat téke egyez&sége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkdzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészit6 melléklet tablai kozott talalhatdé “"Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kdvetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja

2025. év

Megnevezés 2024 2025
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 132 210 91 821
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés s visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés €s felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbdeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -1 180 353 62 541
10|R6vid lejarath kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -13 370 8210
11|Hosszu lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 289 0
13|Passziv idoébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 446 -161
1. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas -1 060 779 162 412
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15{Ingatlanok eladéasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 1528 519 323114
2 1|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -451 622 -464 388
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve koleson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbol szarmazé pénzeszkozvaltozas 1076 896] -141274
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-I11. sorok) 16118 21 138

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar ?(ET::E;:T
Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF 6ss UsD Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF 4640 270 766 853 307 288 144 36 521 290
iShares Core S&P 500 UCITS ETF Osszesen USD iShares Core S&P 500 UCITS ETF 1097 238 326 278 266 075 181 27 748 903
iShares Russell 2000 ETF 6sszesen USD iShares Russell 2000 ETF 423 33 321 081 34 196 956 875 875
IVV (S&P 500 Index Fund) 6sszesen USD | Shares S&P 500 Index Fund 913 203 176 930 205 377 519 2 200 589
SPDR S&P 500 ESG ETF Osszesen UsD SPDR S&P 500 ESG ETF 1 18 637 21725 3087
SPDR S&P 500 UCITS ETF Osszesen UsD SPDR S&P 500 UCITS ETF 788 160 423 397 178 144 099 17 720 702
SPY d6sszesen UsD SPDR S&P 500 ETF (USD) 1240 266 737 681 277 705 646 10 967 965
Vanguard S&P500 ETF 6sszesen USD Vanguard S&P500 ETF 1485 276 749 673 305 853 621 29 103 948
_Befektetési jegyek osszesen: 10 58_7 1 449 520 530 1 5_74 662 891 125 142 361 .
Total: 10 587 1 449 520 530 1574 662 891 125 142 361

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenek alatamasztva.”




Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG Amerikai Részvény
Befektetési Alapok Alapja, 1111-
920

Alapkezel6 neve:

VIG Befektetési Alapkezelo
Magyarorszag Zit.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Térgynap: 2025.12.31 0:00
Sajat t6ke: 1 623 044 724 HUF
Sorozatok
q 1 jegyre juté

sorozat deviza NEE darabszam érték
A HUF 1,573368) 559 585 809] 880 434 405 HUF
\Y% USD 1,25169] 1806 486 2261 160 USD|
A targynapi netto
eszkozérték
meghatarozasa:

2. szamu melléklet

Bizomanyosi dij 259 120, 2.35%)|
Egyéb kotelezettség 1610451 14,60%,
Tranzakcios dij 50 000 0,45%|
Konyvvizsgaloi dij 120974 1,10%,
Vezet6 forgalmazo dija 213 000, 1,93%
PSZAF dij 147 548 1,34%
Letétkezeloi dij 54359 0,49%
Vagyonkezeldi dij 1344 272 12,18%
Sikerdij 0,00%)|
Befektetési jegy visszavaltas 7232905 65,56%)

- |Kbtelegetiségbssz. | 11 032 629 100,00%

szamla

deviza

enle

érték

Prémium Amerikai Részvény (pe01) HUF szamla - Raiffeisen

6445 414,04

6445414

0.39%

Prémium Amerikai Részvény (pe01) EUR szamla - Raiffeisen

45

17 343

0,00%

Atmend befektetési jegy jegyzés

Prémium Amerikai Részvény (pe01) USD szamla - Raiffeisen

158 620,86

52094 263

500 000

3.19%

0.03%

Osztalék, lejarat, kamatfizetés

568 245

0,03%

Befektetési jegy jegyzés

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:

0.00%

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

11/4.1. Allampapirok:

11/4.1.1. Kotvények:

1/4.1.2. Kincstarjegyek:

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.:

1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok:

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett:

11/4.2.2. Tézsdén kiviili:

11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények:

11/4.3. Részvények:

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett:

11/4.3.2. Kilf6ldi részvények:

11/4.3.3. Tézsdén kiviili:

11/4.4. Jelzaloglevelek:

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett:

11/4.4.2. Tézsdén kiviili:

11/4.5. Befektetési jegyek:

1574 662 891

96,35%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett:

1574 662 891

96.35%

Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF

1E00B60SX170

4 640

307288 144

18,80%

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

IEOOBSBMRO087

1097

266 075 181

16.28%

iShares Russell 2000 ETF

US4642876555

423

34 196 956

2,09%

IVV (S&P 500 Index Fund)

US4642872000

913

205377519,

12.57%

SPDR S&P 500 ESG ETF

US78468R5312

1

21725

0,00%

SPDR S&P 500 UCITS ETF

1IEQ0B6YX5C33

788

178 144 099

10.90%

SPY

US78462F1030

1240

277705 646,

16,99%

Vanguard S&P500 ETF

US9229083632

1485

305853 621

1871%

11/4.5.2. T8zsdén kiviili:

11/6.1. Szédrmaztatott iigyletek:

11/4.6. Kzrlpotlam Ieii 0%

II/6 1.1. Futures:

11/6.1.2. Forward:

"A kozzétett adatok kony

a."

11/6.1 Oicm




VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja
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VIG Amerikai Részvény Befektetési Alapok Alapja 2025.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és
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védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben

5,7%
6,1%
40,0%
forint hozamok
40,6%
8,1%
-0,4%
-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

RMAX MAX BUX CETOP20 MSCIEM = MSCI World

forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kett6s képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényezé a
gazdasagi teljesitmény alakulasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések uteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kulsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A Kkorabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelent8s valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitasan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.
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Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyadé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvolgyet is jol viselt, kilénésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesité valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
koruli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztdk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kerdlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tavi optimizmusa mogétt tovabbra is jelentds
strukturdlis novekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkez6 évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-os valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Az Alap fébb jellemz6i

Az Alap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt
Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavi tékendvekedést
kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténé befektetéseken keresztil. Az Alap az amerikai
gazdasag sokszinlségét és novekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra,
hogy részesedjenek az amerikai vallalatok sikerébdl.

A célok megvaldésulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban
té6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztul.
A befektetési alap befektetési stratégigja benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyedi részvények
szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdsziniisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy a befektetési politikanak megfelel® mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva)

eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az
Alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalo befektetéknek ajanljuk.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet a Raiffeisen Bank Zrt. latja el.
Vezetd forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2025-6s zaré netté eszkdzértéke 880,43 millio forint (,A” sorozat) és 2,26 millio USD (,Ul”
sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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