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MERLEG

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2025. év
El6z6 év Targyév

Eszk6z0k e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 6 350 888 5 838 980
I. Kbvetelések 3358 1096
1.Kdvetelések 3358 1096

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiildnbdzete 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 -

Il. Ertékpapirok 6 005 333 5784 334
1. Ertékpapirok 4703 262 4 664 650
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 1302 071 1119 684

a.) kamatokbdl, osztalékokbal 5158 10 375
b.) egyéb 1296 913 1109 308
Ill. Pénzeszkdzok 342 197 53 551
1. Pénzeszkdzok 342 197 53 551
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbodzete 0 -

Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 6 350 888 5838 980

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+.) 6323 719 5819 123

I.Indulétéke 3325 330 2781393

a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3984 155 3612 300
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 658 825 830 907
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2 998 389 3037 730
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 540 895 51 766
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 1302 071 1119 684
3. El6z6 év(ek) eredménye 1079 707 1155 423
4. Uzleti év eredménye 75716 710 858

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 26 252 18 682

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 26 252 18 682

1. Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbodzete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 917 1175

Forrasok osszesen (E+F+G+H) 6 350 888 5838 980

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2025. év
El6z8 év Targyév

eFT eFt
I. Pénzlgyi miiveletek bevételei 163 150 822 676
Il. Pénzugyi miiveletek raforditasai 5484 30 932
lll. Egyéb bevételek 24 15
IV. Mikddési koltségek 81 841 80 458
V. Egyéb raforditasok 133 443
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+l11.-IV.-V.-VL.) 75716 710 858

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”
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VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Fellgyelet
EN-III/EA 148/2009. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2009. szeptember
15-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-349.

A Pénzigyi Fellugyelet H-KE-III-34/2023. szamu hatarozata alapjan 2023. marcius 22-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Smart Money Befektetési Alapok Alap-ra.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-o0s cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

Az Alap kezeleset a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i Ut 1., honlap: https://www.vigam.hu/).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezeld elndk-vezérigazgatoja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold OGsszeallitasaért felelés
személy neve, regisztracios szama, anyja neve, sziiletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztracids szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag adatai: KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01-09-063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2025.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoli6t hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben az
Alapkezel® alapvet6en a mogoéttes VIG befektetési alapokon keresztil a lehetd legnagyobb hozam
elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kilénb6z6
elemzési technikdk utjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valdsit meg befektetési jegyek, illetve
kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Az alap els6sorban a VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba
helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is
vasarolhat portfélidjaba diverzifikacios céllal, vagy ha az adott eszkdézosztaly még nem lefedett az
Alapkezel§ alapjai altal.

Kdzvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztll (kétvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas
regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvalositani hazai és nemzetk6zi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és
allamkoétvényeket, a Magyar Allam altal garantalt kamatozo értékpapirokat, valamint az MNB altal
kibocsatott kotvényeket tarthat portfélidjaban.

Az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb
kockazatu befektetések pozicid méretét. Mivel a befektetések kére magaban foglal kiilféldi devizaban
denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot
is viselhetnek. A torvény szerinti kdtelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara
hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet6 alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek
tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe, vagy egyéb kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem
tobb mint 20%o0s sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar
Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG
Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Abszolit Hozamu Kotvény Alapot és VIG
Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton Total Return Befektetési Alapot és a VIG
Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

Szamviteli politika

A szamviteli politikdban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kdvetkezdket
tartalmazza:

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyektél nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezel6 &ltal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgdeszk6zdk k6zott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkildonbdzete egyuttes értékének kildnbdzetét az értékkuldonbdzettel és a tékevaltozassal
(tbkenbvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkulonitetten - egyidejileg konyvelendék.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2025.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kuldnbodzete soron kell elszamolni az értékelési kildénbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Koévetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kodtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezetiségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzdkre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgdeszko6zok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan az alabbiak szerint alakul:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%
Athizédo befektetési jegy forgalmazas 3 358 1096 -2 262 0%
Osszesen: 3 358 1 096 -2 262 0%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbdl tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 4 703 262 4 664 650 -38 612 -1%
Ertékkiildnbdzet kamatokbdl 0 10 375 10 375 0%
Ertékkiildnbdzet egyéb piaci értékitéletbsl 1302 071 1109 308 -192 763 -15%
Osszesen: 6 005 333 5784 334 -220 999 -4%

Az értékkilonbozet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulonbbzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel Kkerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazd értékelési kilonbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke a kovetkez6 szamlakbol tevédik Ossze:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%

HUF 342 147 33427 -308 720 -90%
EUR 37 13 366 13 329 36024%
usD 0 6745 6 745 0%
PLN 13 13 0 0%
Osszesen: 342 197 53 551 -288 646 -84%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6ébeli elhatarolas az (izleti év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2025.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az alapnak az Gzleti év végén nem volt nyitott szarmaztatott Ggylete.

E) Sajat téke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban

Sajat toke 2024 2025 Vait. Valit.%
Indulétdke:
forgalomban |év befektetési jegyek névértéke 3 325 330 2781393 - 543937 -16%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3984 155 3612 300 - 371855 -9%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 658 825 830 907 172 081 26%
Tékenévekmény:
visszavasarolt befiegyek értékkiildnbdzetébdl 540 895 51766 - 489129| -90%
értékpapirok értékelési kiilbnbdzetébdl 1302072 1119684 - 182388| -14%
el6zé évek eredménybdl 1079707 1155423 75716 7%
Uzleti év eredményébdl 75716 710 858 635142 | 839%
Osszesen: 6323 720 5819124 - 504 596 -8%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az uzleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értekének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
VIG Befektetési Alapkezelé Zrt. (forg.jut.) 3362 3138 - 224 -7%
KPMG audit 437 334 - 103 0%
Patria (fennt jutalék) 21 9 - 12 0%
Takarék Bank/MBH (fennt jutalék) 10 5 - 5| -50%
Erste Bank (fennt jutalék) 4 4 0 8%
Alfa Biztosité (ligyndki dij és forg jut.) 10 377 9684 - 694 -7%
OTP (fennt jutalék) 12 34 21| 174%
Raiffeisen (fennt jutalék) 338 357 18 5%
Athizéd6 befektetési jegy visszavaltas 11689 5117 - 6572 -56%
Osszesen: 26 251 18 682 - 7 570 -29%
Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal
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2025.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
kdvetben kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerild alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 34 67 33 99%
Kilénado 75 190 115 153%
Letétkezelbi dij 255 408 153 60%
Feliigyeleti dij 553 510 43 -8%
Osszesen: 917 1175 258 28%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 5 838 980 eFt volt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal
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2025.

lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 710 858 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Pénzintézettél kapott kamatok 5776 3405 - 2371 -41%
Evvégi beértékelés arfolyamnyeresége 4 783 939 783 935 0%
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 151 669 1517] - 150152 -99%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 4 756 22 657 17 901 0%
Kamatoz6 papirok arfolyamnyeresége 556 - - 556 0%
Ertékpapirok felhalmozott kamata - 2111 - 8 984 - 6873 0%
Kamatoz6 papirok kapott kamata 2500 9450 6 950 0%
Részvények osztaléka - 1708 1708 0%
Osszesen: 163 150 813 692 650 542 399%
Pénziigyi miveletek raforditas az alabbiak szerint kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Valt. Valt.%
Evvégi beértékelés arfolyamvesztesége - 2525 2525 0%
Fizetendd kamatok - 110 110 0%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége 5484 19 313 13 829 252%
Osszesen: 5484 21948 16 464 300%
Miikodési koltségként a kovetkezd kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési kdltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 810 668 - 142 -18%
Alapkezel6i dij 30 250 29 282 - 968 -3%
Forgalmazoi dijak 42 183 41 148 - 1035 -2%
Feliigyeleti dij 2196 2119 - 77 -4%
Vezetd forgalmazo dija 3 141 3028 - 113 -4%
Ugynoéki jutalék 86 186 100 116%
Letétkezeldi dij 2493 3 330 837 34%
Keler dij 659 629 - 30 -5%
Bankktg 23 68 45 196%
Osszesen: 81 841 80 458 - 1383 -2%

Az Alapnak 2025-ben egyéb bevétele 15 eFt keletkezett kapott bintet6 jutalékbol. Egyéb raforditasa

443 eFt kilébnado volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megévasara.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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IV. Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi netté eszkdzérték szamitasanak napjara, 2025. 12. 31-re készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban |évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatésagat a nyilvantartasbdl adédo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat téke egyez&sége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkozerték
szamitdsanak napjaig felszamitott dijak kerllnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészitd6 melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfélidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydészamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kdvetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Koévetelések”
kozott.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2025. év

[Megnevezés 2024 2025
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) 75716 710 858
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgéeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 703 970 40 874
10[Révid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -6 123 -7 571
11[Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -84 258
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 773 479 744 419
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladasa + 0 0
16[Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -649 575 -371 855
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 176 344 -661 209
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -473 231 -1 033 065
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-1. +/-1l. +/-lll. sorok) 300 248 -288 646

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




1. szamu melléklet

Linearis

c . . . oz P Sl foiz PR Beértékelési Felhalmozott| Felhalmozott el Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Néveérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Kiilénbbzet kamat % Kkamat tartalom ?m?rhzamos g:ﬁlénbézet

érték(kamat)

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 6sszesen usD Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 2100 426 454 387 423 678 549 2775838 2775838
iShares Core DAX UCITS ETF DE §sszesen EUR iShares Core DAX UCITS ETF DE 5 600 428 662 721 438 230 632 9 567 911 9 567 911
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF dsszesen uUsb SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bil 1000 30368613 30011 020 357 593 357 593
VIG Active Beta Fund HUF-RP sorozat &sszesen HUF VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 431248 143 449 999 997 457 710 823 7710 826 7710 826
VIG Alfa R sorozat 6sszesen HUF VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 579 437 509 925 695 319 1282 967 934 357 272 616 357 272 616
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény A sorozat 6sszese] EUR VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetés| 1 274 311 37 37
VIG Marathon Fund R sorozat dsszesen HUF VIG Marathon Selection Fund 734 475 521 953 545 176 1277 927 180 324 382 004 324 382 004
VIG Panorama R sorozat §sszesen HUF VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alaj| 855 556 654 864 269 724 1274 905 181 410 635 458 410 635 458
Xtrackers || EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 6ssze EUR Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ET| 40 22721171 22 829 709 108 538 108 538
[Befektetési jegyek bsszesen 2 600 726 568 4101717 381 5208 261 339 | 1 106 543 958 - - - 1106 543 958
2027A Osszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kézpont 315 000 000 295 709 085 300 246 345 4 537 260 0,5342 1682 730 1682 730 2 854 530
Kamatoz6 papir 6sszesen 315000 000 295 709 085 300 246 345 4 537 260 1682 730 1682 730 2 854 530
D260218 dsszesen HUF Allamadéssag Kezelé Kézpont 100 000 000 94 280 500 99 184 600 4904 100 - - 4 949 567 45 467
D260819 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel6 Kézpont 183 510 000 172 943 011 176 641 404 3 698 393 - - 3742 990 44 597
Diszkont papirok 6sszesen 283 510 000 267 223 511 275 826 004 8 602 493 - 8 692 558 90 065
Total: 3199 236 568 4 664 649 977 5784333688 | 1119683710 1682730 [ 10 375288 1109 308 423

"A kbzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszéma: VIG Smart Money Befektetési
’ Alapok Alapja, 1111-349
Alapkezels neve: VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUFE
NEE szdmités tipusa: T nap
Targynap: 2025.12.31 0:00
| Sajit toke: 5819319 585 HUF
Sorozatok
sorozat deviza illl_:: %y;; darabszam érték
A HUF 2,115314) 2 689 491 947 5689 119 968 HUF
R HUF 1,416732 91901 374 130 199 617 HUF]

A targynapi nett6 eszkozérték
meghatarozasa:

Atmend befektetési jegy visszavaltas 2 026 054

Egyéb kotelezettség 6712 826]  34.48%)
Konyvvizsgaloi dij 400 802 2,06%
Tranzakcios (lk.) dij 15 000 0,08%
Vezet$ forgalmazo dija 735794 3.78%
PSZAF dij 510161 2.62%
Letétkezel6i dij 197 100| 1,01%
Vagyonkezeldi dij 5780985  29.69%)
Befektetési jegy visszavaltas 3091 085 15.88%

- [Ktclerctisézbssz: | 19 469 807 _100.00%

szamla deviza egyenleg érték %,

Smart Money befszamla - Unicredit HUF 33 426 708,36 33 426 708 0,57%
Smart Money befszamla - PLN PLN 141.44] 12 896 0,00%
Smart Money befszamla-EUR EUR 34 681,91 13 366 408 0,23%

Smart Money befszamla - USD

20 537,67

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

1V/4.1. Allampapirok: 576 072 349, 9.87%
11/4.1.1. Kotvények: 300 246 345 5.14%
2027A HU0000403118 HUF 315 000 000 300 246 345 5.14%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 275 826 004 4.72%
D260218 HU0000525142 HUF 100 000 000 99 184 600 1,70%
D260819 HU0000525209 HUF 183 510 000 176 641 404 3.03%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok: %
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité %
ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %|
11/4.2.2. Tézsdén Kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: Yo
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %]
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %]
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %)
11/4.4. Jelziloglevelek: Yo
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %]
11/4.4.2. Tézsdén Kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 5208261339] 89.20%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 914 749 910]  15.67%
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF US46090E1038 USD 2 100 423 678 549 7.26%
iShares Core DAX UCITS ETF DE DE0005933931 EUR 5 600 438 230 632 7.51%
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF US78468R6633 USD 1000 30011 020 0.51%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 1U0290358497 EUR 400 22 829 709 0,39%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 4293511429 73.53%
VIG Active Beta Fund HUF-RP sorozat HU0000734553 HUF 431 248 143 457710 823 7.84%
VIG Alfa R sorozat HU0000712286 HUF 579 437 509, 1282967934]  21.97%
VIG Globalis Feltorekvo Piaci Kotvény A sorozat HU0000706114 EUR 1 311 0,00%
VIG Marathon Fund R sorozat HU0000714936 HUF 734 475 521 1277927 180]  21.89%
VIG Panorama R sorozat HU0000714316 HUF 855 556 654 1274 905 181 21.83%

11/ arpotlasi jegy:

11/6.1. Szérmaztatott ligyletek:

0

0%

%

11/6.1.1. Futures:

%

11/6.1.2. Forward:

%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal ni a.

11/6.1.3. Oicié: %
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VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2025.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és
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védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben

5,7%
6,1%
40,0%
forint hozamok
40,6%
8,1%
-0,4%
-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

RMAX MAX BUX CETOP20 MSCIEM = MSCI World

forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kett6s képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényezé a
gazdasagi teljesitmény alakulasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések uteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kulsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A Kkorabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelent8s valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitasan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3.
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Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyadé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvolgyet is jol viselt, kilénésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesité valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
koruli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztdk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kerdlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tava optimizmusa mégétt tovabbra is jelentés

strukturalis noévekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkezd évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-os valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben az Alapkezeld
alapvetéen a mogoéttes VIG befektetési alapokon keresztil a lehet6 legnagyobb hozam elérésére
torekszik kozepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kulénbdzd elemzési
technikak utjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb
felértékelédési potencidllal birnak és befektetéseket valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv
befektetési papirok vasarlasan keresztul.

A vezetd forgalmazé: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2025-0s zar6 nettd eszkodzértéke 5,69 milliard HUF (,A” sorozat) és 130,20 milli6 HUF (,R
sorozat”) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités id6pontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem toértént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4.



