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A jelen tajékoztatot a VIG Befektetési Alapkezel& Magyarorszag Zrt ., mint a VIG Russia Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban:
az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol
sz0616 2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2025. éves miikodésének
bemutatasa céljabal.

Az Alap altalanos mikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz

készilt MNB altal jovahagyott tajékoztatéd tartalmazza, mely megtalalhat6 a VIG Befektetési Alapkezel6énél, az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az Alapkezel® honlapjan (https://www.vigam.hu/).

Kelt az alairas helyén és idépontjaban

Kadocsa Péter Kocsis Balint

elndk-vezérigazgatd adminisztracios vezérigazgatd-helyettes

Jelen dokumentum sajatkezl alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri

alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez(i
alairas nélkul is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
VIG Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja

nyiltvégi

Az Alap tipusa

nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
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Sorozat Deviza ISIN kod

A HUF HU0000707401

| HUF HU0000709514

P PLN HU0000710157

PI PLN HUO0000713144

AIL HUF HU0000731807

liL HUF HU0000731815

PIL PLN HU0000731823

PIIL PLN HU0000731831

Hozamfizetés Az Alapnak a futamideje soran lehetésége van hozamot fizetni, lehetséges hozamfizetési napon. A

lehetséges hozamfizetések forrasa a portfolioban szereplé eszk6zokbdl szarmazéd jovedelmek,

eszkozOk értékesitése illetve a portfélio egészének arfolyamnévekménye.

Az Alapkezeld a hozamfizetésrél hozott dontésérdl és a hozamfizetés mértékeérdél (a befektetési jegyek
névértékének szazalékaban meghatarozva, négy tizedesjegyre kerekitve) valamint a Megfeleltetési
naprol, igy a hozamra jogosultak korérél, tovabba a kifizetés idejérél és maédjarol a rendkiviili
kozzététel szabalyai szerint tajékoztatja a Befektet6ket a Kbftv. 139. § (1) i) pontjaban meghatarozott

hataridére figyelemmel.

A Befektetok kore A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai VIG Befektetési Alapkezel& Magyarorszag Zrt.

1091 Budapest, Ull&i at 1.
Telefon: (06-1) 477-48-14

Letétkezel6 adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
A megbizott KPMG Hungaria Kft.
kényvvizsgalo 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Cégjegyzékszam: 01 09 063183

tarsasag adatai Nyilvantartasba vételi szam: 000202

A konyvvizsgal6 Varga Zoltan
munkatarsanak adatai Kamarai tagsagi szam: 007320

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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Egyéb Alapra vonatkozé informacio:

2022. februar 24-én haboruva eszkalalédott az orosz-ukran konfliktus, az Alapkezeld a jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban,
figyelemmel a befektet6i érdekekre a szikséges és lehetséges intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kérben
hozott dontés értelmében 2022. februar 24-én az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti
felfiggesztése mellett dontott. Majd az Alapkezel6 kérelmére a forgalmazas felfiggesztését a Magyar Nemzeti Bank, mint Fellgyelet
a felfliggesztését kivaltd okok megsziinésének idépontjaig, de legfeliebb 2023. marcius 25. napjaig meghosszabbitotta a H-JE-III-
20/2022. szamu hatarozataval a Kbftv. 114. § (1) bekezdés a) pontja alapjan. A felfliggesztés alatt az Alap utolsé netté eszkdzértéek
kimutatasa 2022. marcius 3-an készult a 2022-es Uzleti évre.

A Russia Alap forgalmazasat a Alapkezel6 — miutan a felfliggesztés torvényadta lehet6ségének maximumat kihasznalta — 2023.
marcius 27-ével inditotta Ujra. Az orosz piachoz val6 hozzaférés ellehetetlenilése miatt azonban a Russia Alap immaron nem teljesiti
az eredeti célkitlizését, befektetési politikajat a Alapkezel6 mdédositotta. Az Alap illikvid befektetései illikvid sorozatokban keriltek
elkulonitésre a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak fenntartasa és a befekteték védelme érdekében, figyelemmel a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvéeny
(Kbftv.) 128. § (1) bekezdésre. Az Alap célja, hogy a tulajdonaban lév8, szankcidkkal érintett és ezért illikviddé valt orosz
befektetéseket megdrizze, és amennyiben ezek az eszkdzok egy késdbbi idépontban Ujra likviddé valnak, azokat a befekteték
szamara hasznositsa. lllikvidnek min8sil az az eszkdz, amely az adott piaci kérilmények kéz6tt nem, vagy a piaci forgalomnak a
szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a
befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is. Az illikvid sorozatok befektetési jegyeire vételi, visszavaltasi vagy atvaltasi megbizas
nem adhaté.

Az Ertékelési Bizottsag dontése alapjan a Russia Alap altal tartott illikvid eszkdzok értékelése az aktualis piaci arfolyamhoz képest

diszkontértéken torténik. A diszkonttényezd a lehetséges jovébeli forgatokdnyvek valésziniségének mérlegelése alapjan kerdl
meghatarozasra, igy ezen valdsziniiségek valtozasa mentén idében valtozhat.
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A Befektetési Alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszk6z 6sszes

eszkdzon beldli aranya:

Likvid alloman

Banki egyenlegek 185 052 373 100,34 186 441 943 100,46
Repo

Atruhazhaté értékpapirok

Szarmazékos lgyletek

Egyéb eszkézok 315 347 0,17 10 769 0,01
Osszes eszkdz 185 367 720 100,51 186 452 712 100,46
Kotelezettségek -945 043 -0,51 -860 273 -0,46
Nett6 eszkdzérték 184 422 677 100,00 185 592 439 100,00

lllikvid &lloman

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes netto eszkdzérték alapjan készult.

Banki egyenlegek 67 724 503 15,88 108 385 302 20,39
Repo

Atruhazhato értékpapirok 353 137 688 82,81 424 367 066 79,83
Szarmazékos ugyletek

Egyéb eszk6zok 6 383 046 1,50 146 0,00
Osszes eszk6z 427 245 237 100,19 532 752 514 100,22
Kotelezettségek -778 573 -0,19 -1 173 025 -0,22
Nett6é eszkdzérték 426 466 664 100,00 531 579 489 100,00

Il. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

VIG Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401 849 443 769 854 839 059
VIG Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HUO0000710157 2257712 1880 049
VIG Russia Részvény Befektetési Alap AlL HUF HUO0000731807 1145 850 330 1145 850 330
VIG Russia Részvény Befektetési Alap lIL HUF HU0000731815 570 446 215 570 446 215
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIL PLN HU0000731823 4711088 4711088
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIIL PLN HU0000731831 2401 984 2401 984

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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lll. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

| |
W I S —

VIG Russia Részvény Befektetési Alap HUO0000707401 0,198608 0,20157
VIG Russia Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709514 0 0
VIG Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HUO0000710157 0,072535 0,077484
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PI PLN HU0000713144 0 0
VIG Russia Részvény Befektetési Alap AlL HUF HU0000731807 0,210105 0,261889
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 1L HUF HU0000731815 0,235463 0,293498
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIL PLN HU0000731823 0,076743 0,100688
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIIL PLN HU0000731831 0,072452 0,095053

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes netto eszkdzérték alapjan készult.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Likvid allomany

I -
| i | comiy | e e | et

Tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok
Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Egyéb atruhazhatd
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszesen

Ertékpapirok osszesen 100,00 100,00
A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan készdlt.
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Illikvid alloman

Részvény - Egyéb kilféld 352 850 281 99,92 424 068 040 99,93
Tézsdén hivatalosan jegyzett

atruhazhaté értékpapirok 352 850 281 99,92 424 068 040 99,93
osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0sszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Részvény - Egyéb kiilfsld 287 407 0,08 299 026 0,07

IlEg)’léb ét’ruhézhaté 287 407 0,08 299 026 0,07
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 0sszesen

Ertékpapirok 6sszesen 353 137 688 100,00 424 367 066 100,00
A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

V. A Befektetési Alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbol szarmazoé jovedelem:
adatok eFt-ban

e I -

Pénzintézett6l kapott kamatok 10 413
Részvények osztaléka 26 154
Dev eszk és kot mfnapi értékelésének arfnyer 4 456
Osszesen: 41023

Az Alap 2025. évi szamviteli nyilvantartasaban szereplé adatok alapjan készult.

Pénzlgyi miiveletek raforditasa 2025-ben nem volt.

Az alap 2025-ben az illikvid sorozatok tulajdonosainak nem fizetett hozamot.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alapnak 2025-ben 12 eFt egyéb bevétele volt, mely kapott bintet6 jutalékbdl szarmazott. Egyéb raforditasként 370 eFt
kilonadot szamolt el, és 1 eFt értékben mertlt fel kerekitési kiilonbozet.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 7
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Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Alapkezeldi dij 1839
Konyvvizsgaloi dij 27
Fellgyeleti dij 256
Ugynéki jutalékok 657
Bankkoltség 11
Féforgalmazdi jutalék 95
Forgalmazaéi jutalék 1200
Osszesen: 4085

Az Alap 2025. évi szamviteli nyilvantartasaban szereplé adatok alapjan készult.

Nettd jovedelem, tdkeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkulonbozete -3 832790
Ertékpapirok értékelési kiilénbdzetébsl -5 058 948
El6z6 évek eredménybdl 7 150 788
Uzleti év eredményébél 36 579
Osszesen: -1704 371

Az Alap 2025. évi szamviteli nyilvantartasaban szereplé adatok alapjan készult.

Felosztott és Ujrabefektetett jovedelemmel az Alap nem rendelkezett 2025. évben.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 8
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VI. A netté eszkozértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

Likvid sorozat:

VIG Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HUO0000707401 641392 014 0,559752 2022.03.03.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HUO0000707401 152 923 219 0,189504 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HUO0000707401 168 706 328 0,198608 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HUO0000707401 172 309 909 0,201570 2025.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709514 357 835 206 0,627290 2022.03.03.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709514 0,198986 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709514 0 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709514 0 2025.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 1171 553 0,248680 2022.03.03.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 230 592 0,075450 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 163 763 0,072535 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 145 674 0,077484 2025.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap Pl PLN HUO0000713144 563 952 0,234786 2022.03.03.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap Pl PLN HUO0000713144 0,072950 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap Pl PLN HUO0000713144 0 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap Pl PLN HUO0000713144 0 2025.12.31.

A tablazat az id6szak utolso6 forgalmazasi napjara érvényes netto eszkdzérték alapjan készilt.

VI. A netté eszkozértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

Illikvid sorozat

VIG Russia Részvény Befektetési Alap AlL HUF HU0000731807 478 457 826 0,417557 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap AlL HUF HU0000731807 240 748 884 0,210105 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap AlL HUF HU0000731807 300 085 597 0,261889 2025.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap IIL HUF HU0000731815 266 939 165 0,467948 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap IIL HUF HU0000731815 134 318 977 0,235463 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap IIL HUF HU0000731815 167 424 823 0,293498 2025.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIL PLN HU0000731823 783 261 0,166259 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIL PLN HU0000731823 361543 0,076743 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIL PLN HU0000731823 474 350 0,100688 2025.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIIL PLN HU0000731831 377 013 0,156959 2023.12.29.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIIL PLN HU0000731831 174 029 0,072452 2024.12.31.
VIG Russia Részvény Befektetési Alap PIIL PLN HUO0000731831 228 316 0,095053 2025.12.31.

VIl. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidészakban szarmazékos ugyletet nem kotott.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alapkezeld miikddésében jelentds valtozas nem toértént a 2025-0s év soran.
Az |gazgatdsag valtozatlan dsszetétellel mikodott:

Kadocsa Péter, elndk-vezérigazgatd — hatarozott idétartamra Ujravalasztva, 2023. oktéber 15. — 2026. december 31.

Kocsis Balint, adminisztraciés vezérigazgato-helyettes - hatarozott idétartamra ujravalasztva, 2023. oktober 15. — 2026.
december 31.

Loncsak Andras - hatarozott idétartamra Gjravalasztva, 2023. oktober 15. — 2026. december 31.

Kovacs Laszlé Gabor — hatarozott idére megvalasztva, 2023. marcius 20. - 2026. december 31.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenyseégekre vonatkozé unids kritériumokat.

A VIG (korabbi nevén: Aegon) Russia Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban Alap) befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasa 2022. marcius 24-én felfiiggesztésre kertlt az orosz-ukran geopolitikai és az ebbdl fakado tékepiaci helyzet
miatt. A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maédositasarol szélo 2014.
évi XVI. torvény (tovabbiakban: Kbftv) 116. § (1)) alapjan a felfliggesztés legfeljebb egy évig, azaz 2023. marcius 25. napjaig
terjedhetett. Ennek okan az Alapkezelé az Alap illikviddé valt eszkozeit elkilonitette és az likvid sorozatok forgalmazasa
Ujraindult. A szétvalasztas 2023. marcius 24-én tortént meg, igy az Alap A, |, P és Pl sorozatai 2023. marcius 27-ével
forgalomképessé valtak.

Ennek kdvetkeztében az alap befektetési stratégiaja, céljai megvaldsitasanak eszkdzei is valtoztak. Az Alap eredeti célja,
hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztul profitaljon. Ugyanakkor az Alapkezel6 felhivja az Alap befektetSinek figyelmét, hogy az orosz
piachoz val6é hozzaférés ellehetetlenilése miatt az Alap likvid sorozatainak befektetési politikaja nem teljesiti az Alap eredeti
célkitizését. Az Alap célja, hogy az Alap tulajdonaban Iévé, szankciokkal érintett és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket
meg6rizze és amennyiben ezek az eszkdzdk egy késdbbi id6pontban Ujra likviddé valnak, azokat a befektetk szdmara
hasznositsa.

Az Alap kezelésében 2025-ben nem tortént jelentésebb valtozas, elérelépés.

”w oy

IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 0sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett
és valtozé javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategériankénti
bontasban, a kedvezményezettek szamanak megjelolésével

Létszamadatok (f6) 68 20
Rogzitett (Ft) 682 048 966 487 983 059
Valtoz6 (Ft) 83 764 432 343 159 553
Nyereségrészesedés 0 0
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c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak médja

A boénusz rendszer az Igazgatdsag tagjai, a Kockazatkezelési vezet, a Compliance vezetd, a Portféli6 menedzserek (kivéve junior
vagyonkezeldk), az Ertékesitési teriilet vezetd és szenior kollégai, a Termékmenedzsment és befektetési alapkivalasztasi vezetd, a
Back office teriilet vezetd, a Marketing és értékesités tamogatd csoportvezetd, valamint az ESG szakérté szamara személyre szabott
feltételek szerint kivanja dijazni a kivalé teljesitményeket. A fenti tertleteken dolgoz6 Munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis
kifizethetd bonusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka kozott mozoghat. Az egyéni célok meghatarozasa a kézvetlen vezetd,
mig jovahagyasa az Elnok-vezérigazgaté feladata, amit az MRT (lényeges kockazatot vallald) munkavallalok esetén a
Kockazatkezelési vezetd is ellendriz. Az lgazgatdésagi tagok feladatkiirasat a Javadalmazasi Bizottsag hagyja jova. A célok
teljeslilésének megitélése, ellenérzése és jovahagyasa a fentiekkel dsszhangban torténik. A bonuszként kifizethetd 6sszegek
meghatarozdsakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrollt jelent a tulajdonos cégcsoport javadalmazasi bizottsaga altal
meghatarozott feltételrendszer alapjan kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika fellilvizsgalatanak eredménye

A Belsé ellenérzés a Javadalmazasi politika végrehajtasanak legutobbi éves fellilvizsgalata soran mindossze két alacsony
sulyd megallapitast tett. Az ellendri jelentésrdl az Alapkezel6 Felligyel6 bizottsagat is tajékoztattak.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

2025-ben a Javadalmazas Politikaban kiegészitésre kerilt a sikerdij szamitasanak modja, kifizetésének feltételei és a
jogosultsagok kritériuma, ezen kivil érdemi valtoztatas a Javadalmazasi Politikaban nem tortént.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak;
Az Alapban az Alapkezeld Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszk6z6k aranya 72,83%.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott 0j
megallapodas;

Az Alapkezeld a targyidészakban nem kotott uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal
rendelkezik:

VIG Russia Részvény Befektetési
Alap

HUF 5év 7
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Az Alap alapdevizaban denominalt ,,AlL” sorozata az alabbi befektetoi profillal
rendelkezik:

VIG Russia Részvény Befektetési
Alap

HUF 5év 4

Az Alapot elsdsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idére terveznek befektetni,
és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjedd skalajan a megjeldlt értéket a kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten
elfogadhatonak tartjak.

Az Alap eredeti célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndévekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon.

Ugyanakkor az Alapkezeld felhivja az Alap befektetdinek figyelmét, hogy az orosz piachoz vald hozzaférés ellehetetlenilése
miatt az Alap likvid sorozatainak befektetési politikaja nem teljesiti az Alap eredeti célkitlizését. Az Alap illikvid befektetései az
illikvid sorozatokban kerllnek elkilonitésre a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak fenntartdsa érdekében,
figyelemmel a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. toérvény (Kbftv.) 128. § (1) bekezdésre. Az Alap célja, hogy az Alap tulajdonaban lévd, szankcidkkal érintett és
ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megbrizze és amennyiben ezek az eszkdézdk egy késdbbi idépontban ujra likviddé
valnak, azokat a befekteték szamara hasznositsa.

lllikvidnek mindsll az az eszkdz, amely az adott piaci korilmények kdzott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos
feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a
befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alap a befektetési céljai magvaldsitasa érdekében fejl6dd- és fejlett piaci kiilféldi vallalatok részvényeit és részvényre szo6l6
letéti jegyeit, szamlapénzt, valamint az AKK &ltal Magyar Allam nevében forgalomba hozott vagy a Magyar Allam altal
garantalt, forintban és devizaban denominalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt, illetve bankbetétet tarthat. A szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa is megengedett a devizakockazat és kamatkockazat fedezése céljabdl.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kiuldon szervezeti részleget hoz létre, melynek mikddéséért a
kockazatkezelési vezets felelds. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely
alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kdvetésére és kezelésére. Az alkalmazott
eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a befekteték tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési
szabdlyzataban meghatérozott kockazati korlatokkal. A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként
limitrendszert mikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkétésére, az egyes partnerek felé
irdnyuld kitettségre vonatkozé torvényi, szerz8déses és belsd limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzatdban feldllitott és befektetSi iranyaba kommunikalt. Az Alapkezelé az Alap
vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy
az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

XI. Tokeattétel alkalmazasa

Az Alap t6keattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkdzértékének a kétszeresét, azaz az Alap felvehetd t6keattetel
maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikajanak megfelel6éen a maximalisan alkalmazhato t6keattétel mértéke 1,3.

Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmazékos tgyleteket. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége 2025.12.31-én
a kovetkezd: 1.
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Xll. Eredménykimutatas
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|

|. Pénzligyi miveletek bevételei 332425 41023
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 63 636 0
IIl. Egyéb bevételek 0 12
IV. MUkodési koltségek 4 207 4085
V. Egyéb raforditasok 626 723 371
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 154 701 0
Targyévi eredmény (l.-11.+111.-IV.-V.-VI1.) -516 842 36 579
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Az Alap 2025. évi szamviteli nyilvantartasaban szerepl6 adatok alapjan késziilt.
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