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MERLEG

VIG Russia Részvény Befektetési Alap

2025.év

El6z6 év Targyév
Eszko6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zdk 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszk6zok (1.+11.+l11.) 612 613 719 194
I. Kbvetelések 6 698 0
1. Kdvetelések 6 698 0
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 353 138 424 367
1. Ertékpapirok 5483 316 5483 315
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete -5130 178 -5 058 948
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -5130 178 -5 058 948
Ill. Pénzeszkdzok 252 777 294 827
1. Pénzeszkdzok 252 777 294 827
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 612 613 719 194
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 610 911 717 104
I.Indulétéke 2 451 558 2421474
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2614 476 2 543 962
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 162 918 122 488
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -1 840 647 -1 704 371
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3 861 256 -3 832 790
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -5130 178 -5 058 948
3. El6z6 év(ek) eredménye 7 667 629 7 150 788
4. Uzleti év eredménye -516 842 36 579
F) Céltartaléekok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 1660 2 049
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettsegek 1660 2049
Il. Kalfoldi pénzértékre szolo kételezettség_;ek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 42 41
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 612 613 719 194

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Russia Részvény Befektetési Alap

2025.év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 332 425 41 023
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 63 636 0
lll. Egyéb bevételek 0 12
V. MUkoddési koltségek 4 207 4 085
V. Egyéb raforditasok 626 723 371
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 154 701 0
Targyévi eredmény (l.-IL.+lI1.-IV.-V.-VLI.) -516 842 36 579

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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VIG Russia Részvény Befektetési Alap 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Russia Reészveény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Szervezetek
Allami Fellgyelet E-111/110.732/2008. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikddését
2008. december 4-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-305.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

2022. februar 24-én haboruva eszkalaldédott az orosz-ukran konfliktus, az Alapkezel6 a jogszabalyi
rendelkezésekkel 6sszhangban, figyelemmel a befektetdi érdekekre a szikséges és lehetséges
intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kdrben hozott dontés értelmében 2022.
februar 24-én az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti
felfiggesztése mellett dontdtt. Majd az Alapkezeld kérelmére a forgalmazas felfliggesztését a Magyar
Nemzeti Bank, mint Felligyelet a felfliggesztését kivaltd okok megsziinésének idépontjaig, de
legfeliebb 2023. marcius 25. napjaig meghosszabbitotta a H-JE-111-20/2022. szdmu hatarozataval a
Kbftv. 114. § (1) bekezdés a) pontja alapjan. A felfliggesztés alatt az Alap utolsé nettd eszkozeérték
kimutatasa 2022. marcius 3-an készult.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-111-137/2023. szamu hatarozata alapjan 2023. marcius 24-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Russia Részvény Befektetési Alapra.

Az Alap befektetési politikaja 2024 augusztus 9.-i hatallyal megvaltozott.

Az Alap kezeléset a VIG Befektetesi Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UlI6i ut 1., honlap: https://www.vigam.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolot aldird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatéja

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Russia Részvény Befektetési Alap 2025.

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold 6sszeallitasaért felels
személy neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztracios szdma: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoldt a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kdnyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalé tarsasag: KPMG Hungaria Kft.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditald tarsasag munkatarsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG Russia Részvény Befektetési Alap 2025.

Az alap bemutatasa

Az Alap eredeti célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. Ugyanakkor
az Alapkezeld felhivia az Alap befektetdinek figyelmét, hogy az orosz piachoz valé hozzaférés
ellehetetlenlilése miatt az Alap likvid sorozatainak befektetési politikaja nem teljesiti az Alap eredeti
célkit(izését. Az Alap illikvid befektetései az illikvid sorozatokban keriilnek elkilonitésre a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak fenntartasa érdekében, figyelemmel a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6lé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) 128. § (1) bekezdésre. Az Alap célja, hogy az Alap tulajdonaban lévd, szankcidkkal
érintett és ezeért illikviddé valt orosz befektetéseket megdrizze és amennyiben ezek az eszkdzdk egy
késébbi idépontban Ujra likviddé valnak, azokat a befektet6k szamara hasznositsa.

Egyéb Alapra vonatkozé informacio:

2022. februar 24-én haboruva eszkalaldédott az orosz-ukran konfliktus, az Alapkezel6 a jogszabalyi
rendelkezésekkel 6sszhangban, figyelemmel a befektetdi érdekekre a sziikséges és lehetséges
intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kdrben hozott déntés értelmében 2022.
februar 24-én az VIG Russia Részvény Befektetési Alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti
felfiggesztése mellett dontott. Majd az Alapkezeld kérelmére a forgalmazas felfliggesztését a Magyar
Nemzeti Bank, mint Felligyelet a felfliggesztését kivaltd okok megsziinésének idépontjaig, de
legfeliebb 2023. marcius 25. napjaig meghosszabbitotta a H-JE-111-20/2022. szdmu hatarozataval a
Kbftv. 114. § (1) bekezdés a) pontja alapjan. A felfiiggesztés alatt az Alap utols6 netté eszkdzértek
kimutatasa 2022. mércius 3-an készUllt a 2022-es Uzleti évre.

A Russia Alap forgalmazasat a Alapkezeld — miutan a felfiiggesztés torvényadta lehetéségének
maximumat kihasznalta — 2023. marcius 27-ével inditotta Ujra. Az orosz piachoz valé hozzaférés
ellehetetlentilése miatt azonban a Russia Alap immaron nem teljesiti az eredeti célkitlizését,
befektetési politikajat a Alapkezel6 moddositotta. Az Alap illikvid befektetései illikvid sorozatokban
kertltek elkilonitésre a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak fenntartasa és a befekteték
védelme érdekében, figyelemmel a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes
pénzugyi targyu térvények moédositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 128. § (1) bekezdésre.
Az Alap célja, hogy a tulajdonaban |év8, szankcidkkal érintett és ezért illikviddé valt orosz
befektetéseket megbrizze, és amennyiben ezek az eszk6zok egy késébbi idépontban ujra likviddé
valnak, azokat a befekteték szdmara hasznositsa. lllikvidnek mindsil az az eszkdz, amely az adott
piaci korilmények koz6tt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelent6s
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési
jegyek visszavéltasi szabalyaira is. Az illikvid sorozatok befektetési jegyeire vételi, visszavaltasi vagy
atvaltasi megbizas nem adhato.

Az Ertékelési Bizottsag dontése alapjan a Russia Alap altal tartott illikvid eszkézok értékelése az
aktualis piaci arfolyamhoz képest diszkontértéken torténik. A diszkonttényez6 a lehetséges jovdbeli
forgatokonyvek valdszinliségének mérlegelése alapjan keril meghatarozasra, igy ezen
valoszinlségek valtozasa mentén id6ben valtozhat.

2024. oktdberében az Alap letétkezelSje a kdvetkez6 tajékoztatast adta:

A nemzetkdzi elszdmoldhazak (ICSD), az Euroclear SA/NV illetve a Clearstream, arrdl tajékoztattak
az UniCredit Hungary Zrt.-t (a Bankot), hogy 2024.08.15-én az orosz nemzeti elszadmoléhaz (National
Settlement Depository - NSD) a 2024.04.08.-an kiadott 244.-es szamu Oroszorszagi Foderacié EIndki
Rendeletére és a 2024.03.19.-én kiadott 198.-as szamu Oroszorszagi Foderacid EInoki Rendeletére
(Rendeletek) hivatkozva megterhelte mindkét nemzetkdzi elszamoldhaz NSD-nél vezetett, korlatozott
rendeltetésii C (mas néven S) tipusi RUB szamlak teljes egyenlegét. A nevezett Rendeletek
ertemében az NSD ismeretlen megoszlasban ismeretlen 6sszegl kulfoldi valutakat tart nyilvan az
ICSD-k részére pro forma kartalanitasként, azonban az emlitett Osszegek valtozatlanul
hozzaférhetetlenek az ICSD-k (és igy Bankunk és Ugyfelei) részére és azok barmikor ugyanugy
elvonhatdk, mint ahogy a RUB egyenleg elvonasra kertilt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG Russia Részvény Befektetési Alap 2025.

Szamviteli alapelvek

Az eszkbzok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékklldonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkildonbdzettel és a tbkevaltozassal
(t6kendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkllonitetten - egyidejlleg konyvelendék.

Szarmazékos lgyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Uugyletek beértékelési kulonbdzete soron kell elszdmolni az értékelési kulénbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kilfdldi pénzértékre szOl6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljardsok esetleges megvéltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



VIG Russia Részvény Befektetési Alap 2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszkozok
A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan az alabbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%

Osztalékkal, kamattal kapcs.kov. 6 383 0 -6 383 -100%
Befektetési jegy forgalmazas 315 0 -315 100%
Osszesen: 6 698 0 -6 698 -100%

A forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbél tevédik dssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 Valt. | Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 5483316 | 5483 315 -1
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete kamatbol 0 0 0
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete egyéb piaci értékitéletbsl | -5 130 178 | -5 058 948 | 71 230 -1%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kuldonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulonbbzetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerult
meghatarozasra.

A Pénzeszkodzok értéke a kdvetkezd szamlakbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%

HUF 180 541 106 012 -74 529 -41%
uUsSD 18 15 -3 -18%
EUR 76 72 -4 -6%
GBP 43 38 -5 -11%
PLN 4375 80 305 75930 1736%
RUB 0 0 0 n/a
Elkildnitett EUR 189 178 -11 -6%
Elkilonitett RUB 67 535 108 207 40 672 60%
Elkilonitett PLN 0 0 0 n/a
Osszesen: 252 777 294 827 42 050 17%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak Aktiv iddbeli elhatarolasa az tzleti év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 6. oldal
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2025.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az alapnak nem volt az Gzleti év végén nyitott szarmazékos ugylete.

E) Sajat toke

A Sajat tdke valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat toke 2024 2025 Vait. Valt.%
Indulétoke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 2451558 | 2421474 -30 084 -1%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2614476| 2543962 -70 514 -3%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 162 918 122 488 -40 430 -25%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbdzete | -3 861 256 | -3 832 790 28 466 -1%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetébdl -5 130 178 | -5 058 948 71230 -1%
El6z8 évek eredménybél 7667629 | 7150788 -516 841 7%
Uzleti év eredményébél -516 842 36 579 553421 | -107%
Osszesen: 610 911 717 103 106 192 17%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az uzleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. | Valt.%
VIG Bef. Alapkez. Mo. Zrt. (alapkez. dij, bizo. dij, fé6forg. jut.,
sikerdij) 173 178 5 3%
Alfa Mo. Biztosité (forg. jut.) 169 161 -8 -5%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezelési és forgalmazai dij) 68 69 1 1%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 7 7 0 0%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 41 45 4 10%
Vienna Life Towarzystwo (forg.jut.) 52 41 -11 -21%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 4 4 0 0%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut.) 48 48 0 0%
Erste (forg. jut.) 28 28 0 0%
MBH Bank Nyrt. (forg .jut.) 31 2 -29 -94%
MBH Befektetési Zrt. (forg .jut.) 0 28 28 n/a
Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe (forg.) 14 19 5 100%
KMPG Kift (audit dij) 12 11 -1 -8%
Athuizédo befjegy visszavaltas miatti kdtelezettség 235 156 -79 -34%
VIG Bef.Alapkezeld (lllikdvid fellgyeleti dij kbtelezettség) 266 458 192 72%
VIG Bef.Alapkezeld (lllikdvid kilénado kételezettség) 379 655 276 73%
VIG Bef.Alapkezeld (lllikdvid kdnyvvizsgalati dij kbtelezettség) 133 139 6 5%
Osszesen: 1 660 2 049 389 23%
Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal



VIG Russia Részvény Befektetési Alap

2025.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
koévetden kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaléi dij 2 2 0 0%
Felligyeleti dij 17 16 -1 -6%
Letétkezelési és tranzakcios dij 0 0 0 n/a
Kilénadé 23 23 0 0%
Osszesen: 42 4 -1 2%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 719 194 eFt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8. oldal
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 36 579 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Pénzintézettél kapott kamatok 6 622 10413 3791 57%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 25 588 0 -25 588 -100%
Részvények osztaléka 294 167 26 154 -268 013 -91%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 6 048 0 -6 048 -100%
Dev eszk és kot mfnapi értékelésének arfnyer 0 4 456 4 456 n/a
Osszesen: 332 425 41 023 -291 402 -88%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Valt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 32 880 -32 880 -100%
Pénzeszkdzok év végi atértékelésébdl szarmazo
deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos
veszteség 30 756 -30 756 -100%
Osszesen: 63 636 -63 636 -100%
Miikodési koltségként a kdvetkezd kerult kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 1720 1839 119 7%
Konyvvizsgaldi dij 156 27 -129 -83%
Feliigyeleti dij 410 256 -154 -38%
Letétkezel6i dij 33 0 -33 -100%
Ugynéki jutalékok 632 657 25 4%
Bankkoéltség 19 11 -8 -42%
F&forgalmazdi jutalék 89 95 6 7%
Forgalmazdi jutalék 1135 1200 65 6%
Keler dij 13 0 -13 -100%
Osszesen: 4 207 4 085 -122 -3%

Az Alapnak 2025-ben 12 eFt egyéb bevétele volt, mely kapott bintet6 jutalékbdl szarmazott. Egyéb
raforditasként 370 eFt kilonadot szamolt el, és 1 eFt értékben mertilt fel kerekitési kilonbozet.

Az Alapnak a futamideje soran lehet6sége van hozamot fizetni, lehetséges hozamfizetési napon. A
lehetséges hozamfizetések forrasa a portfolidban szerepld eszk6zokbdl szarmazd jovedelmek,
eszkdzok értékesitése illetve a portfélio egészének arfolyamndvekménye.

Az Alap a 2025-6s évben nem fizetett ki hozamot.

Amennyiben torténik hozamfizetés, az Alapkezel6 a hozamfizetésr6l hozott dontésérél és a
hozamfizetés mértékérél (a befektetési jegyek névértékének szazalékaban meghatarozva, négy
tizedesjegyre kerekitve) valamint a Megfeleltetési naprol, igy a hozamra jogosultak korérél, tovabba a
kifizetés idejérdl és maodjardl a rendkivilli kozzététel szabalyai szerint tajékoztatja a Befektetdket a
Kbftv. 139. § (1) i) pontjaban meghatarozott hataridére figyelemmel.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve téke megodvasara.

IV. Egyéb informaciok

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkbzerték szamitasanak napjara, 2025.12.31-re készult.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatésagat a nyilvantartasbdl adédo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat téke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kerlilnek a kotelezettségek k6zé).

- A Kiegészit6 melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithatoé.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kdvetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kovetelések”
kozott.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 10. oldal



Cash-flow kimutatas
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2025.év

Megnevezés 2024 2025
1[{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) +/- -516 842 36 579
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 349 270 6 700
10|R&vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 372 389
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -91 -1
l. Szokasos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkozvaltozas -167 291 43 667
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdzvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -1139 202 -70 514
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 1142 035 68 896
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozés 2833 -1 617
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) -164 458 42 050

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban
o . . o c o o o oo |Felhalmozot| Felhalmozott Linedris Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar | Beértékelési kiilonbozet o amortizacios e 1o
tkamat % |(kamat tartalom| _ kilonbozet
érték (kamat)
Aeroflot PJSC 6sszesen RUB Aeroflot- Russian Airlines 371 000 109 041 101 8 773 705 - 100 267 397 - 100 267 397
Alrosa PJSC 6sszesen RUB ALROSA PJSC 225 900 204 173 402 7724 876 - 196 448 526 - 196 448 526
Gazprom PJSC 6sszesen RUB Gazprom 2 420 385 539 651 850 25 667 892 - 513 983 958 - 513 983 958
Inter RAO UES PJSC 6sszesen RUB Inter RAO UES 3 740 000 78 894 305 4 468 552 - 74 425 753 - 74 425753
LUKOIL PJSC 6sszesen RUB LUKOIL 601 563 225 107 54 985 057 - 508 240 051 - 508 240 051
|[MAGNIT OJSC-SPON &sszesen uUsD MAGNIT OJSC-SPON GDR 4 16 924 4992 - 11932 - 11932
[MAGNIT 8sszesen RUB PJSC Magnit 27 65 575 230 3194 223 - 62 381007 - 62 381 007
[MMC Norilsk Nickel PJSC (RUB) 8sszesen RUB PJSC MMC Norilsk Nickel 3298 332 127 299 18 207 598 - 313919 701 - 313919701
|Mobile TeleSystems PJSC 6sszesen RUB Mobile TeleSystems PJSC 149 1801 783 131 861 - 1669 922 - 1669 922
|Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC &sszesen RUB Moscow Exchange 108 483 78 199 590 7 763 521 - 70436 070 - 70436 070
NOVATEK Osszesen RUB NOVATEK 3532 262 834 960 17 380 718 - 245 454 243 - 245 454 243
Novolipetsk Steel PJSC 6sszesen RUB NOVOLIPET STEEL 234 397 228 672 547 10 342 815 - 218 329 732 - 218 329 732
OZON IPJSC dsszesen RUB OZON IPJSC 147 28 274 532 3117 656 - 25 156 876 - 25 156 876
Phosagro EOC-ben blokkolt GDR 6sszesen UsSD Phosagro GDR 720 609 605 84 240 - 525 365 - 525 365
PhosAgro PJSC dsszesen RUB PhosAgro PJSC 11595 97 690 727 12 496 998 - 85 193 729 - 85193 729
Phosagro torlésre jogosult GDR - technikai 6sszesen UsSD Phosagro GDR 8 6773 214 787 208 013 208 013
Polyus PJSC RUB 0sszesen RUB Public Joint Stock Company Poly| 43 270 216 378 352 38 660 153 - 177 718 199 - 177 718 199
Rosneft Oil Co PJSC 6sszesen RUB OPEN JOINT-STOCK COMPAN] 1405 303 443 618 23738 328 - 279 705 290 - 279 705 290
RUSAL Osszesen RUB UNITED COMPANY RUSAL, IPJ| 328 259 150 349 485 6 550 800 - 143 798 685 - 143 798 685
SBERBANK-CLS 6sszesen RUB SBERBANK 1441 860 541 539 498 60 830 343 - 480 709 155 - 480 709 155
Severstal PJSC ésszesen RUB PUBLIC JOINT STOCK COMPA| 398 264 690 915 15 492 391 - 249 198 524 - 249 198 524
Solidcore Resources PLC 0sszesen USD Solidcore Resources PLC 1551 276 341 176 10 188 574 - 266 152 602 - 266 152 602
SURGUTNEFTEGAZ PREF 6sszesen RUB SURGUTNEFTEGAZ 363 544 66 043 460 5751557 - 60 291 903 - 60 291 903
TATNEFT 0sszesen RUB TATNEFT 16 490 58 456 745 4115733 - 54 341012 - 54 341012
TATNEFT-Preferred 6sszesen RUB TATNEFT 139 400 277 513734 32518 451 - 244 995 283 - 244 995 283
TCS Group Holding PLC (RUB) 6sszesen RUB TCS Group Holding PLC 49 108 641 640 6413 686 - 102 227 954 - 102 227 954
TKS Holding MKPAO JSC 6sszesen RUB TKS Holding MKPAO JSC 9100 231926 522 11959 948 - 219 966 574 - 219 966 574
Yandex NV 6sszesen USD Nebius Group N.V. 182 397 194 464 33 587 612 - 363 606 852 - 363 606 852
Részvények 6sszesen: 9 465 753 5483 315 347 424 367 066 - 5058 948 281 - 5058 948 281
Total: 9 465 753 5483 315 347 424 367 066 - 5058 948 281 - 5058 948 281

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Portfolié jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve. laistromszama: VIG Russia Részvény Befektetési

Ap 11eve, ‘astromszama Alap, 1111-305
Alapkezel§ neve: VIG Befekteftem Alapkezeld

Magyarorszag Zrt.
LetétkezelO neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamités tipusa: T nap
Targynap: 2025.12.31 0:00
Sajat toke: 185 592 439 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre . . s
sorozat deviza iuto NE_E darabszam érték

A HUF 0,20157 854 839 059 172 309 909 HUF
1 HUF 0,198986, HUF
L PLN 0,07295 PLN
P PLN 0,077484 1 880 049 145 674 PLN

A targynapi nett6 eszkozérték
meghatarozasa:

0o _0.00%
Y N N [ 0.00%]

Atmend befektetési jegy visszavaltas 97036 11,59%
Egyéb kotelezettség 310 676] 37,11%
Konyvvizsgaldi dij 12 675 1,51%
Vezetd forgalmazo dija 23357 2,79%
PSZAF dij 16 200]  1,94%
Letétkezel6i dij 11041 1,32%
Vagyonkezel6i dij 307 525) 36,74%
Befektetési jegy visszavaltas 58 625 7,00%

Kotelezettség 0ssz.: 837 135] 100,00%

szamla deviza egyenleg érték %

Russia Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 106 012 465,66 106 012 466] 56,86%
Russia Alap - Befszamla USD - Unicredit USD 44,67 14 671 0,01%
Russia Alap - Befszamla EUR - Unicredit EUR 185,62 71 538 0,04%
Russia Alap - Befszamla GBP - Unicredit GBP 86,98 38 387 0,02%
Russia Alap - Befszamla PLN- Unicredit PLN 880 729,12 80304 881] 43,07%
[ Egyébkovecles T T T 1059 o0y
Egyéb kovetelés 10 592 0,01%
Befektetési jegy jegyzés 0,00%

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

11/4.1. Allampapirok:

11/4.1.1. Kotvények:

11/4.1.2. Kincstarjegyek:

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.:

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok:

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 9%
€p.:

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: %
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11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%

11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: %

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2.
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védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben

5,7%
6,1%
40,0%
forint hozamok
40,6%
8,1%
-0,4%
-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

RMAX mMAX mBUX mCETOP20 mMSCIEM mMSCIWorld
forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kett6és képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt névekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényez6 a
gazdasagi teljesitmény alakuldsaban, amit tédmogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések lteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kilsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A korabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelentds valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy U] fejezetet nyitott az MNB miikddésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitdsan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.

Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyado ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartdsat. A magas kamatszint és a politikai GUzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
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forint arfolyamanak stabilizaldsa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvélgyet is jol viselt, kildbndsen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszk6z az egyik legjobban teljesitd valuta lett a kbzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
kordli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztédk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kertilt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tavi optimizmusa mogétt tovabbra is jelentds
strukturalis noévekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkezd évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-o0s valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Az Alap fébb jellemzdi

A VIG (korabbi nevén: Aegon) Russia Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban Alap) befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazasa 2022. marcius 24-én felfiggesztésre kertlt az orosz-ukran geopolitikai
és az ebbdl fakado tékepiaci helyzet miatt. A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes
pénzigyi targyu torvények moédositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv) 116. § (1))
alapjan a felfliggesztés legfeljebb egy évig, azaz 2023. marcius 25. napjaig terjedhetett. Ennek okan az
Alapkezeld az Alap illikviddé valt eszkozeit elkilonitette és az likvid sorozatok forgalmazasa uUjraindult. A
szétvalasztas 2023. marcius 24-én tértént meg, igy az Alap A, |, P és Pl sorozatai 2023. marcius 27-ével
forgalomképessé valtak.

Ennek kovetkeztében az alap befektetési stratégiaja, céljai megvaldsitasanak eszkdzei is valtoztak. Az
Alap eredeti célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabodl részesedjen, az orosz gazdasagi névekedésbdl
a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljion. Ugyanakkor az Alapkezeld
felhivja az Alap befektetdinek figyelmét, hogy az orosz piachoz val6 hozzaférés ellehetetlenlilése miatt az
Alap likvid sorozatainak befektetési politikaja nem teljesiti az Alap eredeti célkitlizését. Az Alap célja, hogy
az Alap tulajdondban |évd, szankcidkkal érintett és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megdrizze és

amennyiben ezek az eszkdzdk egy késébbi id6pontban uUjra likviddé valnak, azokat a befekteték szamara
hasznositsa.

Az Alap kezelésében 2025-ben nem tortént jelentdsebb valtozas, elbrelépés.
A vezet6 forgalmazé: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2025-6s zard nettd eszkdzértéke 172,31 millié forint (,A” sorozat), 145,67 ezer PLN (,P” sorozat)
volt.

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre I1ényeges
befolyasu esemény nem toértént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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