Eves beszamol6 V | G‘?

ASSET MANAGEMENT

VIG Maraton Selection Fund

Eves beszamold
2025. december 31.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kadocsa Péter Kocsis Balint
elnok-vezérigazgato adminisztracios vezérigazgato-helyettes

*k%k
Jelen dokumentum sajatkezi alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma
az eredeti, cégszer(i alairassal és egyéb felelés személy elektronikus alairasaval ellatott dokumentum

tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez( alairas nélkul is cégszerlinek, illetve hitelesnek tekinthetd.



MERLEG

VIG Marathon Selection Fund

2025. év
El6z6 év Targyév

Eszk6z6k e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok - -
1.Ertékpapirok - -
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete - -

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl - -

b.) egyéb - -
B)Forgbdeszkdzok (1.+11.+11l.) 22 132 870 35 406 369
I. Kbvetelések 123 190 214 841
1. Kovetelések 123 190 214 841

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési kilénbdzete - -

4. ForintkOvetelések értékelési kulonbdzete - -

Il. Ertékpapirok 20 937 590 31817 709
1. Ertékpapirok 18 906 825 29 769 547
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 2030 765 2048 162

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 258 932 269 077
b.) egyéb 1771834 1779 085
Ill. Pénzeszkdzok 1072 090 3373819
1. Pénzeszkdzok 1072 090 3373819
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -

C) Aktiv idébeli elhatarolasok - -

1. Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete 114 557 - 37 193

Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 22 247 427 35 369 176

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 22 093 092 33 472 640

I.Indulétéke 13 845 460 24 395 828

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 181 808 34 854 182
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 9 336 348 10 458 354
1. T8kevaltozas (t6kendvekmény) 8 247 632 9076 812
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete 1473 811 198 382
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 2 145 322 2 010969
3. El6z6 év(ek) eredménye 2 886 529 4 628 499
4. Uzleti év eredménye 1741970 2 238 962

F) Céltartalékok - -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 148 590 1889 643

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -

1. ROvid lejaratu kdtelezettségek 148 590 1889 643

Il. Kilf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kildnbdzete - -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 5744 6 893

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 22 247 427 35369 176

Budapest, 2026.aprilis 29.

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS
VIG Marathon Selection Fund

2025. év
El6z6 év Targyév
eFT eFT

I. Pénzugyi miveletek bevételei 3 029 190 4 575 680
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 931 784 1746 000
Ill. Egyéb bevételek 3 088 1465
IV. Miikbdési koltségek 349 553 579 457
V. Egyéb raforditasok 8 971 12 726
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 -

Targyévi eredmény (l.-11.+111.-IV.-V.-VLI.) 1741 970 2 238 962

Budapest, 2026.aprilis 29.

"A kbzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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VIG Marathon Selection Fund 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzigyi Fellgyelet
H-KE-111-684/2015. szamu hatarozataval vette nyilvantartdsba. Az Alap mikodését 2015. julius 8-an
kezdte meg. Lajstromszama 1111-616.

A Pénzlgyi Felugyelet H-KE-I1l-719/2021. szamu hatarozata alapjan 2022. januar 01-i hatéllyal az
Alap neve megvaltozott Aegon Maraton Total Return Befektetési Alapra.

A Pénziigyi Felugyelet H-KE-III-558/2022. szamu hatarozata alapjan 2022. oktdber 05-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Maraton Total Return Befektetési Alapra.

A Pénzugyi Felligyelet H-KE-III-882/2025. sz&mu hatérozata alapjan 2025. december 10-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott: VIG Marathon Selection Fund.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IIl-885/2022 szamu
hatarozataval 2023. februar 1-jén atalakult, és ezzel egyltt az Alap neve megvaltozott VIG Maraton
ESG Multi Asset Befektetési Alapra.

A Pénziigyi Fellgyelet H-KE-I11-532/2024. szamU hatarozata alapjan 2024. szeptember 01-i hatallyal
az Alap neve megvaltozott VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag sikerdij ajanlasanak (ESMA
34-39-992), hozamkorlatot alkalmaz a sikerdij elszamolas alapjaként.

2023. januarjaban az Alap hivatalos dokumentumaiban beépitésre kerultek az ESMA sikerdij szamités
moédszertan iranyelvnek vald megfeleltetés. A fenti valtozds nem érintette az alap befektetési
politikajat.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat. 2023-ban az Alap
befektetési politikaja és SFDR szerinti besorolasa is médosult (Art.8-ra).

Az Alap kezeléset a VIG Befektetesi Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UlI6i ut 1., honlap: https://www.vigam.hu/).

Az Alap az uzleti évr6l mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatéja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelés
személy neve, regisztracidos szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest
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VIG Marathon Selection Fund 2025.

Az éves beszamolét a 2015. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kényvvizsgalé tarsasag: KPMG Hungaria Kft.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Fébo Laszlo
Kamarai tagsagi szam: 006702

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal
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Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy aktiv portfdlibkezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
idétavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az
Alap fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kulonbdzd
eszkdzOkbe fektethet, els6sorban részvény és kétvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek
betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap
foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap
portfélidjaba tartozé eszkdzcsoportok szabadon valtoztathatok egy elére meghatarozott kockazati
profil kovetése nélkdil.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthatd értékteremtésre éplil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol
diverzifikalt portfolio kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne Iévé
eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkozallokacios stratégiaja az Alapkezeld altal
13 alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a Befektetési 6rara épul, aminek segitségével az Alap
kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkezd eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezeldje aktiv részvény- és
kétvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénzigyi és fenntarthatésagi céljait. A
részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé ndvekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa,
melyek mind pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedé teljesitményre képesek,
ezzel tartdsan részvényesi értéket teremtve. A koétvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zdld
kotvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok
figyelembevétele mellett. A fenti eszk6zok aranya, illetve azok dsszetétele az Alap hozamcéljanak
elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembevételével.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgdeszk6zdk k6zott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zard) arfolyamon kell a netté eszkodzérték kiszamitasanal figyelembe
venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkllonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tbkevaltozassal
(tékendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkulonitetten - egyidejilileg konyvelendék.

Szarmazékos lgyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kuldnbbzete soron kell elszamolni az értékelési kuldnbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
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Koévetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kodtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezetiségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kényv szerinti értékrél piaci értékre térténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal
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2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban

lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgdeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan az alabbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valit. Valt.%

Szarmazékos Ugyletbél kdvetelés 432 0 -432 0%
Osztalékkovetelés 1 546 19 954 18 408 0%
Napi elszdmolasu szarm Ugyletek 52 819 0 -52 819 0%
Athuz6do befektetési jegy forgalmazas 68 393 194 886 126 494 0%
Osszesen: 123 190 214 841 91 651 74%
A forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbél tevédik dssze:

Ertékpapirok 2024 2025 Valit. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 18 906 825 29769547 | 10 862 722 57%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete kamatbol 258 932 269 077 10 145 4%
Ertékpapirok értékelési kiildnbozete egyéb
piaci értékitéletbdl 1771834 1779085 7 251 0%
Ertékpapirok dsszesen: 20 937 590 31817709 | 10 880 119 52%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés

szerinti piaci érték kulénbdzetének eredménye.

Az értékesitett
meghatarozasra.

értékpapirok konyv szerinti

kivezetési

értétke a FIFO modszerrel

kerult

A kamatokbdl szarmazé értékelési kuldnbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2025.12.31-ig

idéardnyosan szamitott

allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

kamatanak és az
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VIG Marathon Selection Fund 2025.
A Pénzeszkozok értéke a kdvetkez6 szamlakbol tevidik dssze:
adatok eFt-ban
Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%

CzZK 20 181 99 650 79 469 394%
PLN 48 756 72749 23 993 49%
RON 20 679 5 344 -15 335 -74%
TRY 2102 1443 -659 -31%
HUF 582 117 1016 009 433 892 75%
EUR 222 237 1660 276 1438 039 647%
GBP 1082 133 096 132014 12201%
JPY 12 10 -2 -17%
uUsD 174 924 385 242 210 318 120%
Osszesen: 1072 090 3373819 2301729 215%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas az Gzleti év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az Alap eszkdzei kozodtt szarmaztatott uUgyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

kildnbozetének nettd értéke lathatd a D) soron, melyeket az alabbi tablazat részletez.

adatok Ft-ban

Ugylet Kotésnap Lejarat | Kotési arfolyam | Piaci arfolyam Beértékelés

Deviza hataridé Vétel |2025.09.05 |2026.01.09 338,48 328,6517 31 008 291
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 407,72 397,2992 25 582 987
Deviza hataridd Vétel |2025.06.19 |2026.06.11 419,6002 393,5085 21 603 922
Deviza hataridd Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 407,8731 397,3058 18 841 476
Deviza hataridé Vétel |2025.07.28 | 2026.07.10 413,39 394,6947 15 890 996
Deviza hataridé Eladas | 2025.11.25 | 2026.02.27 385,08 388,1906 14 962 137
Deviza hataridé Vétel |2025.08.26 | 2026.01.28 93,729 91,3729 14 358 035
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 407,74 397,3001 12 590 530
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 408,03 397,3126 12 400 085
Deviza hataridé Vétel |2025.09.05 |2026.01.09 338,55 328,6518 9977 374
Deviza hataridd Eladas | 2025.11.27 | 2026.02.27 385,69 388,197 8774 337
Deviza hataridd Vétel |2025.09.05 |2026.01.09 338,3439 328,6515 8 393 638
Deviza hataridd Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 408,077 397,3146 8 287 068
Deviza hataridd Vétel |2025.07.24 | 2026.01.09 341,72 328,657 6 858 099
Deviza hataridd Vétel |2025.09.05 |2026.01.09 338,25557 328,6513 6 089 085
Deviza hataridd Vétel |2025.09.17 | 2026.08.10 404,53 395,7928 4718 063
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 407,74 397,3001 3 205 052
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 408,077 397,3146 2 873 568
Deviza hataridé Vétel |2025.11.07 | 2026.01.09 335,0401 328,6461 2717 442
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 407,8731 397,3058 2 525 582
Deviza hataridé Vétel |2025.10.08 | 2026.09.10 408,03 397,3126 2400 708
Deviza hataridé Vétel |2025.08.15 |2026.07.10 410,21 394,5904 2 389 793
Deviza hataridd Vétel |2025.09.05 |2026.01.09 338,244 328,6513 2 283 059
Deviza hataridd Vétel |2025.07.17 | 2026.07.10 415,92 394, 7777 2 156 518
Deviza hataridd Vétel |2025.07.25|2026.07.10 412,96 394,6806 2 138 689
Deviza hataridd Vétel |2025.08.22 |2026.08.18 16,602501 16,2191 2 092 508
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Deviza hataridé Vétel |2025.08.11|2026.06.11 409,31 393,2209 1962 872
Deviza hataridé Vétel |2025.10.16 |2026.10.09 407,06 398,0916 1901 290
Deviza hataridé Vétel |2025.10.29 | 2026.02.09 336,11 329,5108 1887 375
Deviza hataridé Vétel |2025.09.30 | 2026.06.11 402,38 393,0272 1599 332
Deviza hataridé Vétel |2025.09.05|2026.08.10 408,22 395,9327 1572770
Deviza hataridé Vétel |2025.09.10|2026.08.10 409,0338 395,9636 1 503 074
Deviza hataridé Vétel |2025.10.14|2026.09.18 16,606318 16,2569 1440 287
Deviza hataridé Vétel |2025.12.19]2026.12.10 401,75 400,364 1323 633
Deviza hataridé Vétel |2025.08.15|2026.07.17 16,564 16,1783 1255 342
Deviza hataridé Vétel |2025.12.18|2026.12.10 404,76605 400,537 1175 663
Deviza hataridé Vétel |2025.11.14|2026.10.16 16,3514 16,2768 1162 697
Deviza hataridé Vétel |2025.08.15|2026.07.17 16,569272 16,1785 1136 326
Deviza hataridé Vétel |2025.09.05|2026.01.09 338,55 328,6518 1049 208
Deviza hataridé Vétel |2025.10.07 | 2026.01.09 337,323 328,6498 1014 762
Deviza hataridé Vétel |2025.09.05|2026.01.09 338,25557 328,6513 998 841
Deviza hataridé Vétel |2025.07.17|2026.01.09 347,4967 328,6663 960 349
Deviza hataridé Vétel |2025.09.05|2026.01.09 338,3439 328,6515 833 548
Deviza hataridé Vétel |2025.11.14|2026.10.16 16,339754 16,2762 795 813
Deviza hataridé Vétel |2025.09.19|2026.08.10 404,48 395,7909 764 636
Deviza hataridé Vétel |2025.11.07 | 2026.02.09 336,99253 329,5171 725 115
Deviza hataridé Vétel |2025.08.11|2026.01.09 341,76 328,657 668 252
Deviza hataridé Vétel |2025.09.17 |2026.08.18 16,4664 16,2138 652 773
Deviza hataridé Vétel |2025.11.14|2026.10.16 16,352 16,2768 567 823
Deviza hataridé Vétel |2025.11.20|2026.02.09 333,96 329,4954 504 503
Deviza hataridé Vétel |2025.07.28 |2026.01.09 343,23 328,6594 437 118
Deviza hataridé Vétel |2025.11.07 | 2026.02.09 335,59 329,5071 310 230
Deviza hataridé Vétel |2025.09.05|2026.01.09 338,244 328,6513 278 188
Deviza hataridé Eladas | 2025.12.08 | 2026.03.06 388,31 388,4792 202 992
Deviza hataridé Vétel |2025.11.19]2026.11.10 399,88662 399,0532 171 686
Deviza hataridé Eladas | 2025.12.08 | 2026.03.06 388,41 388,4803 168 755
Deviza hataridé Vétel |2025.11.10|2026.10.09 398,3098 397,6758 146 459
Futures Vétel 2025.11.26 | 2026.02.25 4 180,20 4 341,10 -
Deviza hataridé Vétel |2025.12.05|2026.01.09 328,61 328,6357 3031
Deviza hataridé Vétel |2025.12.01|2026.01.09 328,554 328,6356 8 649
Deviza hataridé Vétel |2025.12.29|2026.12.03 336,83 337,2758 85 589
Deviza hataridé Vétel |2025.12.16 |2026.02.09 328,561 329,4567 126 287
Deviza hataridé Vétel |2025.11.24|2026.03.10 387,87543 388,6603 179 730
Deviza hataridé Vétel |2025.11.28|2026.01.12 383,262 385,982 2 146 064
Deviza hataridé Eladas | 2025.11.12 | 2026.03.13 390,9675 388,8392 3192 522
Deviza hataridé Eladas | 2025.11.11 | 2026.02.13 389,8258 387,5613 5434 694
Deviza hataridé Eladas | 2025.11.14 | 2026.02.20 388,975 387,8934 5624 485
Deviza hataridé Eladas | 2025.11.11 [ 2026.02.13 334,04 329,6022 11094 421
Deviza hataridé Eladas | 2025.10.29 | 2026.01.30 392,6217 386,8935 14 893 305
Deviza hataridé Eladas | 2025.09.18 | 2026.01.22 394,287 386,5039 26 073 513
Deviza hataridé Eladas | 2025.10.20 | 2026.01.30 394,545 386,9039 26 743 964
Deviza hataridé Eladas | 2025.10.20 | 2026.01.30 336,435 329,2421 29 490 926
Deviza hataridé Eladas | 2025.10.08 | 2026.01.09 395,77 385,8571 80 294 625
Osszesen: 68 898 949
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2025.

E) Sajat téke

A Sajat tdke valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat téke 2024 2025 valt. | valt.%
Indulétdke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 13 845 460 24 395828 | 10550368| 76%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 181 808 34854182 | 11672374| 50%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 9 336 348 10 458 354 1122 006 12%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulénbdzete 1473 811 198 382 | -1275429| -87%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetébdl 2 145 322 2010969 -134 353 -6%
El6z6 évek eredménybél 2 886 529 4 628 499 1741970 60%
Uzleti év eredményébél 1741970 2 238 962 496992 | 29%
Osszesen: 22 093 092 33472640 | 11379548| 52%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az lzleti évben nem kertiilt sor.
Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 9. oldal
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Raiffeisen trailer fee 443 395 -48 -11%
Raiffeisen letétkezelési dij 703 957 254 36%
Forgalmazdi jutalékok 17 968 20 991 3023 17%
VIG Bef. Alapkez Mo. Zrt. (sikerdi,alapkez,f6forg jut.mb dij) | 100 000| 203 166| 103 166| 103%
KPMG audit dij 1503 2025 522 0%
Ugynéki dij 3226 16 982 13 756 0%
Szarmazékos Ugylet miatti 4tsorolas 14 878 0| -14878 0%
Athuz6dé szarmazékos ligylet miatti kotelezettség 4192 32 387 28 195 0%
Osztalékfizetés 0 16 392 16392 100%
Ugyletbdl eredé kételezettség 01541297 1541297 200%
Athiz6d6 forgalmazasbdl adédé kételezettség 5677 6743 1066 300%
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 0 48 308 48 308 | 400%
Osszesen: 148 590 | 1 889 643 | 1 741 053 | 1172%

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

A Passziv idoébeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
koévetden kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 657 405 -252 -38%
Kilénadoé 2 495 3722 1227 49%
Forgalmazdi jutalékok 692 0 -692 -100%
Feliigyeleti dij 1 900 2766 866 46%
Osszesen: 5744 6 893 1149 20%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyez6en 35 369 176 e Ft volt.
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz
Az Alap targyévi eredménye 2 238 962 eFt nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Pénzintézettél kapott kamatok 41 269 10 235 -31 034 -75%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 449 274 185 086 -264 188 -59%
Részvények osztaléka 184 082 332768 148 686 81%
Részvények arfolyamnyeresége 1409 329 | 1390979 -18 350 -1%
Kamatoz6 kétvények arfolyamnyeresége 61 081 201 782 140 701 230%
Kamatozo6 papirok felhalmozott kamata -128 620 -63 057 65 563 -51%
Devizaeszkozok arfolyamnyeresége 58 710 24 893 -33 817 -58%
Ertékpapirok kapott kamata 351711| 496 863 145 152 41%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamnyeresége 602354 | 1933074 1330720 221%
Osszesen: 3029190 | 4512623 | 1483433 49%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Valt. Valt.%
Kamatozé kotvények arfolyamvesztesége 35 004 138 294 103 290 295%
Részvények arfolyamvesztesége 121421| 261937 140516 | 116%
Diszkont papirok arfolyam vesztesége 56 090 186 813 130 723 0%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamvesztesége 713 337 | 1088 838 375 501 53%
Fizetendé kamatok 248 758 510 206%
Opciés dijak 5684 6 303 619 11%
Osszesen: 931784 | 1682943 751 159 81%

Pénzligyi mlveletek kozott 1évd szarmazékos ugyletek évkozi realizalt eredménye 2025-ben
Osszesitve 844 236 eFt veszteség volt, mely tgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban
Szarmazékos ugylet tipusok Nyereség Veszteség

Deviza hatarid® zaras 1571597 682 884
Opcios Ugyletek - 106 953
Futures zaras 28 243 109 307
Hataridés pozicio napi elszamolas 333 234 189 694
Osszesen: 1933 074 1088 838
Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 11. oldal
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Miikodési koltségként a kovetkezd kerlt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%

Letétkezelbi dij 6 549 8673 2124 32%
F&forgalmazoi jutalék 9 821 13 627 3 806 39%
Felligyeleti dij 6 852 9485 2633 38%
Forgalmazéi dijak 64 267 80 746 16 479 26%
Megbizasi dijak 13 027 21773 8 746 67%
Alapkezel6i dijak 155 714 232 196 76 482 49%,
Keler dijak 540 694 154 299,
Sikerdij 79 030 167 347 88 317 112%
Ugynoki jutalékok 9 567 39518 29 951 313%
Bankkoltség 623 778 155 25%
Tranzakciés dijak 234 570 336 144%,
Konyvvizsgaldi dij 3329 4 050 721 229,
Osszesen: 349 553 579 457 229 904 66%

2025-ben az Alap 504 eFt kartéritést és 960 eFt késedelmi kamatot mutatott ki az egyéb bevételei,
illetve 12 677 eFt kilénadot és 49 eFt bintetd jutalékot az egyéb raforditasai kozott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6éke megdvasara.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkbzerték szamitasanak napjara, 2025.12.31-re készult.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkozerték
szamitdsanak napjaig felszamitott dijak kerllnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészitd6 melléklet tablai kozott talalhatdé “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kovetelések”
kozott.

Az Alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli valamint a Portfdli6 jelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet eltérés, mivel a Portfolibjelentésben a
mérlegfordulénapon mozgott Gigyletek jelennek meg elszamold aron beértékelve, viszont a Mérlegben
és a Kiegészitd melléklet tdbldiban az dsszes nyitott szarmazékos Ugylet napi elszdmolasaibdl adédo
eredmeényt mutatjuk be.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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Cash-flow kimutatas
VIG Marathon Selection Fund

2025. év

|Megnevezés 2024 2025
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 1741970 2 238 962
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesziés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgdeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -4 241 066 -10 954 372
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 95 815 1741052
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1775 1149
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -2 401 507 -6 973 210
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdzvaltozas 0 0
20[Befektetési jegy kibocsatas + -8 067 150 11672 374
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jeqy visszavasarlasa - 11228 917 -2 397 435
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 3161 767 9 274 939
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) 760 260 2301729

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




1.sz.melléklet

PPy Linearis A PP
Ertékpapir eszkozkategoria |Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar B(:;_ertek"eley Felhalmozott) - Felhalmozott kamat amortizacios Egye? !_Jeel_'_tekeleﬁ
kiilonbozet kamat % tartalom értek(kamat) kiilonbozet
Accorde Spartan Greek Equity Fund | series befektetési ieqy HUF Accorde Spartan Greek Equity Fund 75 091 907 140 000 000 197 407 087 57 407 087 57 407 087
Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapia 8¢ befektetési ieqy EUR Adventum MAGIS Zartkorli Alapok 2000 000 654 520 000 1227797 071 573 277 071 573 277 071
Adventum SATIS EUR Zartkérl Alapok Alar| befektetési ieqy EUR Adventum Satis Zartkérl Alapok 1200 000 421776 000 476 352 509 54 576 509 54 576 509
AMUNDI IBEX 35 UCITS ETF ésszesen befektetési ieqy EUR AMUNDI IBEX 35 UCITS ETF 2360 358 021 809 398 698 612 40 676 803 40 676 803
Amundi MSCI Greece UCITS ETF 6sszesen befektetési ieqy EUR Lyxor MSCI Greece UCITS ETF 360 000 230 108 730 317 862 504 87 753 774 87753 774
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF dsszesen| befektetési iegy EUR EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 25 400 499 070 376 497 974 569 1.095 807 - 1095 807
Future of Defence UCITS ETF &sszesen befektetési ieqy usb Future of Defence UCITS ETF 98 150 592 568 920 598 786 642 6217 722 6217722
Invesco Solar Energy UCITS ETF 6sszesen| befektetési iegy usb Invesco Solar Energy UCITS ETF 40 000 274 346 328 339 947 542 65601214 65601214
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF ¢ befektetési ieqy EUR iShares Core EUR Corp Bond UCITS 31000 1515949 101 1448 383 302 67 565 799 - 67 565 799
iShares Global Clean Energy UCITS ETF &s| befektetési ieqy GBP iShares Global Clean Energy UCITS 149 000 423 520 372 461457 958 37 937 586 37 937 586
iShares MSCI Europe Financials Sector UC| befektetési ieqy EUR iShares MSCI Europe Financials Sect 58 000 298 680 947 325 864 950 27 184 003 27 184 003
iShares MSCI Poland UCITS ETF 6sszesen|befektetési ieay EUR iShares MSCI Poland UCITS ETF 71000 723 838 464 768 774 723 44 936 259 44 936 259
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 6ssze|befektetési ieay usb Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 42 500 445 221 424 488 489 855 43 268 432 43 268 432
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ET|befektetési ieqy EUR SPDR MSCI Europe Health Care UCI 5750 500 793 720 499 830 078 963 643 - 963 643
VanEck Gold Miners UCITS ETF 6sszesen | befektetési ieqy usb VanEck Gold Miners UCITS ETF 13 000 389723723 415 333 069 25 609 346 25 609 346
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF &sszese befektetési ieqy EUR Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 5200 297 856 777 311754 685 13 897 908 13 897 908
Befektetési iegvek 6 H 79 193 267 7 765 996 690 8774715 156 1008 718 466 1008 718 466
Allegro.eu SA dsszesen részvény PLN ALLEGRO.EU 1250 377 679 406 353 598 533 24 080 873 - 24 080 873
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 6sszesen részvény HUF ANY Biztonsaai Nvomda Nyrt 3977918 43 002 997 288 196 100 245 193 103 245 193 103
BNP Paribas 6sszesen részvény EUR Banque Nationale De Paris 19 000 292 871667 295 796 427 2924 760 2924 760
CD PROJECT RED 6sszesen részvény PLN CD PROJEKT SA 14 500 317 091 658 318 628 510 1536 852 1536 852
DH GROUP Nyrt. 6sszesen részvény HUF DH Group Nyrt 1115785 85531230 305 725 090 220 193 860 220 193 860
Erste Bank 0sszesen részvény EUR ERSTE Group Bank AG Austria 17 600 310 021 756 348 987 408 38 965 652 38 965 652
Eurobank SA ¢sszesen részvény EUR Eurobank SA 13 200 38 301 863 79 199 700 40 897 838 40 897 838
First Solar 6sszesen részvény usb FIRST SOLAR, INC. 2 144 910 442 197 324 260 52413 818 52413 818
Gazprom PJSC 6sszesen részvény RUB Gazprom 562 890 133 546 050 5969 381 127 576 669 - 127 576 669
Graphisoft Park S.E Ui 6sszesen részvény EUR Graphisoft Park SE Ingatlanfeileszt6 E 992 181716 825 266 596 076 84 879 251 84 879 251
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 6s{részvény UsD Halyk Savings Bank of Kazakhst 16 780 147 222 123 165 051 084 17 828 960 17 828 960
Jeronimo Martins SGPS SA dsszesen részvény EUR Jeronimo Martins SGPS SA 28 000 221161 384 218629 712 2531672 - 2531672
Komercni Banka dsszesen részvény CzZK Komercni Banka A. S. 10 200 141873 433 188 690 208 46 816 775 46 816 775
Magyar Telekom Nyrt. részv. ésszesen részvény HUF Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. 29 450 800 438 026 198 527 758 336 89 732 138 89 732 138
Mercedes-Benz Group AG Gsszesen részvény EUR Mercedes-Benz Group AG 14 250 332 124 073 329 901 437 2222 636 - 2222 636
Novo Nordisk A/S-B &sszesen részvény EUR Novo Nordisk A/S 2880 511 260 485 488 822 861 22 437 624 - 22 437 624
NVIDIA Corp 6sszesen részvény UsD NVIDIA Corporation 4 228 826 719 226 319 969 2506 749 - 2506 749
Orange Polska 6sszesen részvény PLN Orange Polska SA 636 000 157 399 498 196 974 330 39 574 832 39 574 832
OTP Bank térzsrészvény dsszesen részvény HUF OTP Bank Nyrt. 3207 500 866 232 208 1125 832 500 259 600 292 259 600 292
PKO Bank 6sszesen részvény PLN PKO Bank Polski SA 37 500 288 594 326 291 183 330 2 589 005 2 589 005
Richter Nyrt. Részv. Demat 6sszesen részvény HUF Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt| 2210000 232 176 166 218 016 500 14 159 666 - 14 159 666
Sanofi Aventis 6sszesen részvény EUR SANOFI 18 200 299 116 926 290 110 621 9 006 305 - 9 006 305
SBERBANK-CLS 6sszesen részvény RUB SBERBANK 447 840 139 380 436 18 893 832 120 486 604 - 120 486 604
Shopper Park Plus Térzsrészvény ésszeser|részvény EUR Shopper Park Plus Nyrt. 7190 338 890 343 324 223 570 14 666 774 - 14 666 774
Wizz Air Holdings PLC 6sszesen részvény GBP WIZZ AIR HOLDINGS PLC 3 142 474 445 140784 270 1690 175 - 1690 175
Zabka Polska SA 6sszesen részvény PLN ZABKA POLSKA SP.Z 0.0 74 113 148 497 477 154 749 574 6 252 097 6 252 097
Részvények 6sszesen: 41 884 397 6 557 930 134 7 365963 618 808 033 485 808 033 485
MNB260108 ésszesen diszkont papir HUF Magyar Nemzeti Bank Zrt. 3000 000 000 2988 720 000 2995 980 000 7 260 000 0 - 6 982 857 277 143
MNB260108 2 0sszesen diszkont papir HUF Magyar Nemzeti Bank Zrt. 180 000 000 179 741 520 179 758 800 17 280 - 17 280
Diszkont papir 6sszesen: 3180 000 000 3168 461 520 3175738 800 7277 280 6 982 857 294 423
2032G osszesen kamatozé papir HUF Allamadéssag Kezelé Kézpont 2200 000 000 1930 002 800 2031 141 200 101 138 400 2,6877 59 129 400 59 129 400 42 009 000
BTPS 4 10/30/31 6sszesen kamatozé papir EUR Olasz Allam 2800 000 1117 828 942 1149 676 103 31847 161 0.6813 7 352 045 7 352 045 24 495 116
CESDRA 5,625% 2027/10/12 visszahivhatd kamatozé papir EUR Ceské drahy, a.s. 700 000 303 901 521 284 962 949 18 938 573 1.2329 3326 118 3326118 |- 22 264 690
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszahZ kamatozé papir EUR Ceska Sporitelna AS 1800 000 639 489 125 667 905 291 28 416 167 0,1493 1035724 1035724 27 380 443
CORDIA 4% 11/07/26 6sszesen kamatozé papir HUF CORDIA International Ingatlanfeileszts 150 000 000 46 706 954 49 328 154 2621200 0.5918 295 900 295 900 2 325300
ERSHUN 8% 04/30/30 6sszesen kamatozé papir HUF Erste Jelzélogbank Zrt 200 000 000 199 160 200 217 687 800 18 527 600 5.3699 10 739 800 10 739 800 7 787 800
EU 3 1/4 02/04/50 6sszesen kamatozé papir EUR Eurdépai Unié 600 000 237 790 723 212782 192 25008 531 29384 6 794 756 6794 756 |- 31 803 287
FRTR 1.75% 06/25/39 6sszesen kamatozé papir EUR Francia Allam 3400 000 1044 211842 1034479 426 9732415 0.9062 11 874 482 11874 482 |- 21 606 898
NOVALJ 6.875% 01/24/34 visszahivhat620: kamatozé papir EUR NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d., L 1000 000 408 721 181 442 007 167 33 285 986 6.4229 24 753 857 24 753 857 8532 129
OTP HB 4,75% 06/12/28 visszahivhatd 202|kamatozé papir EUR OTP Bank Nyrt. 1450 000 586 709 099 586 270 229 438 869 2,6288 14 690 523 14 690 523 |- 15 129 392
PCRK 2027/A 8sszesen kamatozé papir EUR PCRK Invest Zrt 800 000 307 656 000 333 260 005 25 604 005 5,589 17 232 005 17 232 005 8 372 000
RABHUG 5.15% 05/23/30 visszahivhatd 20| kamatozé papir EUR Raiffeisen Bank Zrt. 600 000 250 484 888 249 203 417 1281471 3.1323 7243131 7243131 |- 8 524 601
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR &sszesen | kamatozd papir EUR Allamadéssag Kezelé Kézpont 2200000 867 425 805 885 246 072 17 820 267 1.7425 14 774 309 14 774 309 3045958
REPHUN 5% 02/22/27 sszesen kamatozé papir EUR Allamadéssag Kezelé Kézpont 1500 000 620 889 104 620 740 656 148 448 4,274 24 707 994 24707 994 |- 24 856 442
ROMANI EUR 2029/09/27 6.625% Osszesel kamatozd papir EUR Roman Allam 1500 000 655 134 125 642 152 324 12 981 801 1.7243 9968 178 9968 178 |- 22 949 980
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% Osszesel kamatozd papir EUR Roman Allam 2800 000 1021 524 207 1086 899 376 65 375 169 21744 23 464 385 23 464 385 41910784
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 6sszesel kamatozd papir EUR Roman Allam 700 000 271269 623 280 117 160 8 847 538 4,8082 12 971 562 12 971 562 |- 4 124 024
SPGB 1 07/30/42 6sszesen kamatozé papir EUR Spanvol Allam 2300 000 634 323 223 590 359 266 43 963 958 0.4219 3739 806 3739806 |- 47 703 764
SPGB 2035/07/30 1.85% Osszesen kamatozé papir EUR Spanvol Allam 2000 000 716 557 157 689 322 586 27 234 571 0.7805 6 016 094 6016 094 |- 33 250 665
TVLRO 12/07/28 7.25% visszahivhat62027 | kamatozé papir EUR Banca Transilvania SA 1080 000 417 371 930 447 749 920 30 377 990 0.4767 1984 178 1984 178 28 393 812




1.sz.melléklet

PPy Linearis A PP
Ertékpapir eszkozkategoria |Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar B?e_n_-tek_feley Felhalmozott| ~ Felhalmozott kamat amortizacios Egye? !a_)eel_'_tekeleﬁ
kiilonbozet kamat % tartalom értek(kamat) kiilonbozet
K toz6 papirok 6 2577 230 000 12 277 158 447 12 501 291 292 224 132 845 262 094 246 262 094 246 37 961 401
Total: 5 878 307 664 29 769 546 791 31817 708 866 2048 162 075 - 262 094 246 269 077 103 1779 084 972

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




2. szamu melléklet

Portfolié jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok:
Al laist A VIG Maraton Selection Alap,
ap neve, lajstromszama: 1111-616
i . VIG Befektetési Alapkezeld
Alapkezel6 neve: Magyarorszig Zit.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2025.12.31 0:00
Sajat toke: 33 480 246 745 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre . . .
sorozat deviza iuto NIE darabszam érték
A HUF 1,594378] 5119918 024]8 163 084 659 HUF
C CZK 1,351664 43 037 863] 58 172 730 CZK|
E EUR 1,16276 10322 027] 12 002 040 EUR]
F EUR 1,285549 2 570 442 3304 429 EUR|
H HUF 1,055192] 9007 710 496]9 504 864 054 HUF
1 HUF 1,728916] 2456 027 381|4 246 265 035 HUF
P PLN 1,43729 4165 938 5987 661 PLN
R HUF 1,739918 734 475 52111 277 927 180 HUF
U USD 1,396563 5141938 7 181 040 USD|
v USD 1,370825 1240 610 1700 659 USD

A targynapi netté eszkozérték
meghatarozasa:

| |1 1 ] o _ 0.00%

Ertékpapir vétel 1528 424 657 85,31%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 6 647 874 0.37%
Bizomanyosi dij 4 880916 0,27%
Egyéb kotelezettség 36 826 686 2,06%)
Tranzakcios dij 36 745 0,00%
Konyvvizsgaloi dij 2 429 962 0,14%
PSZAF dij 2 765 647 0,15%
Letétkezeldi dij 898 073 0,05%
Vagyonkezel6i dij 37 156 806 2,07%)
Vezet6 forgalmazo dija 4007 082 0.22%
Sikerdij 167 346 598 9,34%
Befektetési jegy visszavaltas 95 521 0,01%

0SSZ..

szamla deviza egyenleg érték %
Maraton Alap PLN szamla - Raiffeisen PLN 797 862,91 72 749 140 0,21%
Maraton Alap EUR szamla - Raiffeisen EUR 4 185 892,05 1 613 242 796 4,57%
Maraton Alap USD szamla - Raiffeisen USD 737 039,24, 242 058 427 0,69%
Maraton Alap befszamla - Raiffeisen HUF 1 016 009 055,00 1016 009 055 2,88%
Maraton Alap CZK szamla - Raiffeisen CZK 6259 412,43 99 649 846 0,28%
Maraton Alap - Erste 6vadéki USD USD 435 975,50 143 183 074 0.41%
Maraton Alap RON szamla - Raiffeisen RON 70 683,87 5344 407 0,02%|
Maraton Alap TRY szamla - Raiffeisen TRY 188 700,04, 1441 668 0,00%
Maraton Alap - Erste 6vadéki TRY TRY 221,47 1 692 0,00%|
Maraton Alap - 6vadéki USD Rafi USD 0,05 16 0,00%
Maraton Alap GBP szamla - Raiffeisen GBP 301 578,47 133 095 626 0,38%
Maraton Alap JPY szamla - Raiffeisen JPY 4 621,00 9 689 0,00%
Bankszamlak kamata 80 028 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 116 091 572 0,33%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 4 869 158 0,01%
Egyéb kovetelés 50916 0,00%
78 794 891 0,22%

Befektetési jegy jegyzés




2. szamu melléklet

1I/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
1I/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4.1. Allampapirok: 9222916 361 26,15%|
11/4.1.1. Kotvények: 3537 127 928 10,03 %)
2032G HU0000405535 HUF 2200 000 000 2031 141 200 5,76%
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR XS2753429047 EUR 2 200 000 885 246 072 2,51%
REPHUN 5% 02/22/27 XS2558594391 EUR 1 500 000, 620 740 656 1,76%)
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %|
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kilf6ldi allampapirok: 5 685 788 433 16,12%)
BTPS 4 10/30/31 1T0005542359 EUR 2 800 000 1149 676 103 3,26%)
EU 3 1/4 02/04/50 EU000A3K4EU0 EUR 600 000 212 782 192 0,60%
FRTR 1,75% 06/25/39 FR0013234333 EUR 3 400 000, 1 034 479 426 2,93%
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% XS2538441598 EUR 1 500 000 642 152 324 1,82%
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% XS2178857954 EUR 2 800 000 1 086 899 376 3,08%)
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% XS2770921315 EUR 700 000 280 117 160 0,79%
SPGB 1 07/30/42 ES0000012J07 EUR 2 300 000 590 359 266 1,67%)
SPGB 2035/07/30 1,85% ES0000012E69 EUR 2 000 000 689 322 586 1,95%
21;4..2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 6236 425 932 17.68%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: 1218 061 805 3,45%
CORDIA 4% 11/07/26 HU0000359211 HUF 150 000 000, 49 328 154 0,14%
OTP HB 4,75% 06/12/28 visszahivhato 2027 XS2838495542 EUR 1450 000, 586 270 229 1,66%)
PCRK 2027/A HU0000363890 EUR 800 000 333 260 005 0,94%
RABHUG 5,15% 05/23/30 visszahivhato 2029 XS2822443656 EUR 600 000 249 203 417 0,71%
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: 3175 738 800 9,00%
MNB260108 HU0000626924 HUF 3 000 000 000 2 995 980 000 8,49%)
MNB260108 2 HU0000626940 HUF 180 000 000, 179 758 800 0,51%
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: 1842 625 327 5,22%
CESDRA 5,625% 2027/10/12 visszahivhat6 2027/07/12|XS2495084621 EUR 700 000 284 962 949 0,81%
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 AT0000A2STV4 EUR 1 800 000 667 905 291 1,89%
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 XS2750306511 EUR 1 000 000, 442 007 167 1,25%)
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 XS2724401588 EUR 1 080 000 447 749 920 1,27%
11/4.3. Részvények: 7365963 619 20,88%]|
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: 3056348 172 8,66%)
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 40 591 288 196 100, 0,82%)
DH GROUP Nyrt. HU0000177613 HUF 223 157 305 725 090 0,87%
Graphisoft Park S.E 4j HU0000083696 EUR 49 587 266 596 076, 0,76%)
Magyar Telekom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 294 508 527 758 336 1,50%)
OTP Bank torzsrészvény HU0000061726 HUF 32075 1125 832 500 3,19%)
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 22 100 218 016 500 0,62%
Shopper Park Plus Torzsrészvény HU0000192786 EUR 71903 324 223 570 0,92%)
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 4309 615 447 12,22%)
Allegro.cu SA 1.U2237380790 PLN 125017 353 598 533 1,00%)
BNP Paribas FR0000131104 EUR 9 500 295 796 427 0,84%
CD PROJECT RED PLOPTTCO00011 PLN 14 500 318 628 510 0,90%
Erste Bank AT0000652011 EUR 8 800, 348 987 408 0,99%
Eurobank SA GRS829003003 EUR 60 000 79 199 700, 0,22%)
First Solar US3364331070 USD 2 300 197 324 260 0,56%
Gazprom PJSC RU0007661625 RUB 112 578 5969 381 0,02%|
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR US46627J3023 USD 16 780 165 051 084 0,47%)
Jeronimo Martins SGPS SA PTIMTOAE0001 EUR 28 000 218 629 712 0,62%)
Komercni Banka CZ0008019106 CZK 10 200 188 690 208 0,53%
Mercedes-Benz Group AG DE0007100000 EUR 14 250 329901 437 0,94%
Novo Nordisk A/S-B DK 0062498333 DKK 28 800 488 822 861 1,39%
NVIDIA Corp US67066G1040 USD 3 695 226 319 969 0,64%)
Orange Polska PLTLKPL00017 PLN 212 000 196 974 330 0,56%
PKO Bank PLPKO0000016 PLN 37 500 291 183 330, 0,83%)
Sanofi Aventis FR0000120578 EUR 9 100 290 110 621 0,82%
SBERBANK-CLS RU0009029540 RUB 149 280 18 893 832 0,05%)
Wizz Air Holdings PLC JEOOBNS574F90 GBP 25 000 140 784 270 0,40%
Zabka Polska SA 1.U2910446546 PLN 74 113 154 749 574 0,44%)
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: 217 687 800, 0,62%]|
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: 217 687 800 0,62%
ERSHUN 8% 04/30/30 HU0000653589 HUF 200 000 000 217 687 800 0,62%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
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11/4.5. Befektetési jegyek: 8774 715 156 24,87%)
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 6873 158 489 19,48%)
AMUNDI IBEX 35 UCITS ETF FR0010655746 EUR 2 360 398 698 612 1,13%
Amundi MSCI Greece UCITS ETF FR0010405431 EUR 360 000 317 862 504 0,90%
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF DE0O00AOHO8K7 EUR 25 400 497 974 569 1,41%)
Future of Defence UCITS ETF TIE0000J5TQP4 USD 98 150 598 786 642 1,70%
Invesco Solar Energy UCITS ETF IEO0OBM8QRZ79 USD 40 000 339 947 542 0,96%
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF IEO0B3F81R35 EUR 31000 1448 383 302 4,11%)
iShares Global Clean Energy UCITS ETF IEO0B1XNHC34 GBP 149 000 461 457 958 1,31%
iShares MSCI Europe Financials Sector UCITS ETF TE00BMW42306 EUR 58 000 325 864 950 0,92%
iShares MSCI Poland UCITS ETF IE00B4M7GHS52 USD 71 000) 768 774 723 2,18%
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 1U2009202107 USD 42 500 488 489 855 1,38%
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF IEOOBKWQOH23 EUR 5750, 499 830 078 1,42%
VanEck Gold Miners UCITS ETF TE00BQQPIF84 USD 13 000 415 333 069, 1,18%
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF IEOOBGV5VNS51 USD 5200, 311 754 685 0,88%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: 1901 556 667 5,39%
Accorde Spartan Greek Equity Fund I series HU0000722608 HUF 75091 907 197 407 087 0,56%)
Adventum MAGIS Zartkorit Alapok Alapja HU0000722483 EUR 20 1227797 071 3,48%
Adventum SATIS EUR Zartkorii Alapok Alapja HU0000728167 EUR 12 476 352 509, 1,35%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek: -68 898 952 -0,20%)|
11/6.1.1. Futures: 0,00%)
GOLD 100 OZ FUTR Feb26 Vétel 6) 0,00%
11/6.1.2. Forward: -68 898 952 -0,20%
CZK/HUF 26.07.17 Forward Vétel 6 163 000 -2 391 668 -0,01%
CZK/HUF 26.08.18 Forward Vétel 8 042 000 -2 745 281 -0,01%
CZK/HUF 26.09.18 Forward Vétel 4122 000 -1 440 287 0,00%
CZK/HUF 26.10.16 Forward Vétel 35 654 000 -2 526 333 -0,01%
EUR/HUF 26.01.09 Forward Eladas 8 100 000 80 294 625 0,23%
EUR/HUF 26.01.12 Forward Vétel 789 000 2 146 064 0,01%
EUR/HUF 26.01.22 Forward Eladas 3350 000 26 073 513 0,07%
EUR/HUF 26.01.30 Forward Eladas 6 100 000 41 637 269 0,12%
EUR/HUF 26.02.13 Forward Eladas 2 400 000 5434 694 0,02%
EUR/HUF 26.02.20 Forward Eladas 5200 000 5624 485 0,02%
EUR/HUF 26.02.27 Forward Eladas 8 310 000) -23 736 474 -0,07%
EUR/HUF 26.03.06 Forward Eladas 3 600 000 -371 746 0,00%
EUR/HUF 26.03.10 Forward Vétel 229 000 179 730 0,00%
EUR/HUF 26.03.13 Forward Eladas 1 500 000 3192 522 0,01%
EUR/HUF 26.06.11 Forward Vétel 1121 000 -25 166 127 -0,07%
EUR/HUF 26.07.10 Forward Vétel 1222 000 -22 575 996 -0,06%
EUR/HUF 26.08.10 Forward Vétel 871 000 -8 558 544 -0,02%
EUR/HUF 26.09.10 Forward Vétel 8 408 000 -88 707 056 -0,25%
EUR/HUF 26.10.09 Forward Vétel 443 000) -2 047 749 -0,01%
EUR/HUF 26.11.10 Forward Vétel 206 000 -171 686 0,00%
EUR/HUF 26.12.10 Forward Vétel 1233 000 -2 499 296 -0,01%
PLN/HUF 26.01.28 Forward Vétel 6094 000 -14 358 035 -0,04%
USD/HUF 26.01.09 Forward Vétel 7 649 000) -73 555 574 -0,21%
USD/HUF 26.01.30 Forward Eladas 4100 000 29 490 926 0,08%
USD/HUF 26.02.09 Forward Vétel 688 000 -3 300 937 -0,01%
USD/HUF 26.02.13 Forward Eladas 2 500 000 11094 421 0,03%
USD/HUF 26.12.03 Forward Vétel 192 000 85 589 0,00%

11/6.1.3. Oici(’): %

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzdvel illethetjiik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
méasodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elnékének januari
beiktatasat kovetéen az adminisztracié aprilis elején az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfeldl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfell pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, 6sszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtén
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzdk még az Uj, alacsonyabb vamszintekté| is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év els6, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az elsé olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt konyvelhetett el.

Az 4prilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befektet6k tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-o0s erésddést tudhat maga magaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb 1épésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacid ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tamogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyad6 kamatszintet
Osszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacio is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom o6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 kézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6riasok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatdsara, kildndsen a pénzugyi, telekommunikacios és
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védelmi szektorban. A fejlett piacok kozil Japan lett a nyertes kbzel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®é piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régio is kiemelked® részvénypiaci
hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben

5,7%
6,1%
40,0%
forint hozamok
40,6%
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forras: Bloomberg

Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kett6s képet mutatott Magyarorszagon: mikézben a redlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzigyi piacok — kuldndsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP bévulése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényezé a
gazdasagi teljesitmény alakulasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitas volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttdl: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a vallalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések uteme alacsony, és a kulfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kulsé
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A Kkorabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelent8s valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitasan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva” 3.
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Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatddntésénél sem valtoztatta az iranyadé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tukrézték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflacids varakozasok letdrése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvolgyet is jol viselt, kilénésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesité valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartos kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér médositas utan 5%
koruli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdasagi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit els6sorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztdk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globalisan legjobban teljesitd indexek kézé
kerdlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tavi optimizmusa mogétt tovabbra is jelentds
strukturdlis novekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkez6 évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-os valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Az Alap fébb jellemz6i

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon létre, amely 3 éves
idétavon a befektet6k szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap
fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kulénb6zd eszkdzokbe
fektethet, elsésorban részvény és kdtvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett
kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ Ugyleteket is kdthet. Az Alap foldrajzi specifikacioval
nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitdsa érdekében az Alap portfélidjaba tartozé
eszkdzcsoportok szabadon véltoztathatdk egy el6re meghatarozott kockazati profil kbvetése nélkdl.

Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd értékteremtésre épil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol
diverzifikalt portfolié kialakitdsa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évd
eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégiaja az Alapkezeld éltal 13
alkalmazott eszkozallokacios modellre, a Befektetési orara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je
meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezé eszkéz
Osszetételt. Az eszkodzallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a
fenntarthatd névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az
ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket
teremtve. A kotvénykivalasztds soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferélva, azok
aranyanak maximalizalasara térekszik a piaci korlatok figyelembevétele mellett. A fenti eszk6z6k aranya,
illetve azok 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan véltozhat, a 14. pontban
meghatarozott aranyok figyelembevételével.

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2025-6s zard nettd eszkodzértéke 8,16 milliard forint (,A” sorozat), 4,25 milliard forint (,I” sorozat),
12,00 millié eurd (,E” sorozat), 5,99 millié lengyel zlotyi (,P” sorozat), 1,28 milliard forint (,R” sorozat), 7,18

milli6 USA dollar (,U” sorozat), 58,17 millié CZK (,C” sorozat), 3,30 millié euré (,EI” sorozat), 1,70 millié
USD (,UI” sorozat) és 9,50 milliard forint (,HUF-I" sorozat) volt.
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A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolydsu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva” 5.



Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének elsb bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé idészakos

Fenntarthat6
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
térténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez,
feltéve, hogy a
befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizést sem, és
ha a befektetést
befogado
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot
koévetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi
rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az
emlitett rendelet nem
tartalmazza a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

A fenntarthatésagi
mutatéok azt mérik,
hogy mennyire
sikerul elérni a
pénzugyi termék
altal elémozditott
kérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzoket.

kozzététel mintadokumentuma

Termék elnevezése: VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Jogalany-azonosit6: 21380081BGGHEYZ4HP70

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

Igen # Nem

x Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket
mozditott eld, és bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb
56,43%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe tortént

az uniés taxonomia szerint kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésulé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6

fenntarthaté befektetések

aranya: __ %
az unios taxonomia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé
gazdasagi tevékenységekbe

az unios taxonomia szerint kérnyezeti

szempontbdl fenntarthaténak nem minésuilé

gazdasagi tevékenységekbe x az uniés taxonomia szerint kdrnyezeti szempontbol
fenntarthaténak nem minésiilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

A tarsadalmi célkitlizéssel rendelkez6 ‘ amelyek tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek
fenntarthaté befektetések aranya: %

Koérnyezeti/tarsadalmi jellemzdket mozditott eld, de
nem eszko6zolt fenntarthaté befektetéseket

Py Milyen mértében teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti és/vagy
"',":’ tarsadalmi jellemz6k? Az Alap széleskorlien célozza meg a kornyezeti és/vagy tarsadalmi

szempontok el6mozditasat. A kdrnyezeti jellemz&k esetében ez tébbek kdzott az éghajlatvaltozast,
a klimavédelmet, a biologiai sokféleség megdrzését és dvasat, a tiszta viz védelmét, valamint a
veszélyes hulladék elkerilését jelenti. A tarsadalmi jellemzdk esetén az ENSZ globalis
megallapodas alapelveinek betartasat jelenti, amely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a tarsadalmi
egyenléségre valo torekvésre.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?
Az iparagi, valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén létrehozott mutatdk azt hivatottak biztositani, hogy az
Alap nem fektet olyan vallalatokba és kibocsatékba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve bizonyos
tevékenységeknek, amelyek karosnak tekintheték a kdrnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kivul
olyan vallalatokba sem fektet, amelyek tevékenysége a nemzetkdzi normak szerint karosnak minésul, példaul az
ENSZ Globalis Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, fiitészenes kitettséggel rendelkezé
vallalatok, valamint a dohanyiparban érintett cégek. A kizarast eredményezd tiltott iparagakba vald kitettségek
kiiszébértékeirdl bévebb informacio a kovetkezd linken érheté el:
https://www.vigam.hu/wpcontent/uploads/2025/03/vigam_kizarasi_lista.pdf. Az allami kibocsatok tekintetében az
ENSZ Globalis Megallapodast sért6 orszagok allamkotvényei sorolhatdk a kizarasi politikaban foglalt kibocsatok
kozé.
2025-ben az Alap megfelelt ennek a feltételnek, igy a fent részletezett kizarasok teljes mértékben megvaldsultak.
Ezentul, az Alap a Bizottsag (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapulé rendeletének 12. cikke (1) bekezdésének
a)-g) pontjait (PAB kizarasi kritériumok) teljeskoriien kdvette 2025-ben.

Az Alap a fenntarthatésagi mutatokat az MSCI ESG értékelését hasznalva, Osszesitett ESG-mutatéval méri,
amely soran az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetdk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradok). Az
Alap az éves sulyozott atlagos eszkozallokaciot tekintve ,A” Osszesitett ESG-mutatdval rendelkezett és
kozvetlenul nem fektetett ,CCC” besorolasu vallalatba. Az Alap a zdld kétvények aranyanak maximalizalasara
torekszik a piac korlatok figyelembevételével. A z6ld kbtvények aranya éves atlagban meghaladta a kétvénykdnyv
50%-at, 62,28% volt.

€s a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva? Az Alap 2025-ben, 2024-ben és 2023-ban is megfelelt a kizarasi
feltételeknek, illetve kdzvetlenll nem fektetett ,CCC” besorolasu vallalatba. Az Alap 2023-ban ,AA”, 2024-ben
és 2025-ben pedig ,A”, 6sszesitett ESG-mutatéval rendelkezett az éves sulyozott eszkdzallokaciot tekintve. A


https://www.vigam.hu/wpcontent/uploads/2025/03/vigam_kizarasi_lista.pdf

A fébb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezokre gyakorolt
legjelentésebb
negativ hatasai,
amelyek a
kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcio elleni
kiizdelemmel és a
veszteségek elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

z6ld kétvények aranya éves atlagban mindharom évben meghaladta a kétvénykdnyv 50%-at, azonban 2024-
ben (61,43%) és 2025-ben is (62,28%) csdkkent a 2023-as évben (74,61%) elérthez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termek altal részben megvalositott fenntarthaté befektetések célkitiizései, és
hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez? Az Alap nem rendelkezik
fenntarthato befektetési célkitizéssel.

A pénziigyi termék altal részben megvalositott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték el a jelentés
kdrokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?
Az Alapnak bar nem volt vallalt minimum részaranya fenntarthatd célkitlizésekkel rendelkezé befektetésekbdl,
nem zarta ki, hogy tarthat ilyen eszk6zoket. 2025-ben a pénziigyi termék eszkdzeinek 56,43%-a volt fenntarthaté
befektetés, amelybdl 43,05% koérnyezeti, 13,39% pedig tarsadalmi szempontbdl tekinthetd fenntarthatod
befektetésnek.

Ezen eszkdzok esetén az Alap a Taxonomia rendeletben (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852
rendelete) részletezett médon kovette a jelents karokozas elkerulését (do no significant harm - DNSH).

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé mutatékat? Az
Alap altal alkalmazott kizarasi lista biztositja, hogy a befektetési dontéshozatal soran az alabbi PAI indikatorokat
figyelembe vegye az Alapkezel6:
Eghaijlat-politikai és egyéb kdérnyezeti mutatdkon beliil:
e PAIl 4. Afosszilis tizel6anyagok agazataban miikddé vallalkozasoknak valo kitettség
A tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio elleni kiizdelemre
és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkoz6 mutatokon bellil:
. PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egylttmikdodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése
e PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek és
biologiai fegyvereknek) valo kitettség.
A PAI mutatdk figyelembevételérdl tovabbi informacio a ,Hogyan vette figyelembe a pénzigyi termék
a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasokat?” c. részben talalhato.

A fenntarthatd befektetéseket hozzaigazitoftak-e az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
irdnyelveihez és az (izleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozo ENSZ-irdnyelvekhez? Részletek: A
fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottuk az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelveihez
és az Uzleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozd6 ENSZ-iranyelvekhez. Az Alap altal alkalmazott
kizarasi kritériumoknak megfeleléen az alap kézvetlenil nem tarthat olyan kitettséget, amely barmilyen médon
sérti az ENSZ Globdlis Megallapodasanak elveit és a Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek barmelyikét.

Az unibs taxonémia meghatarozza a jelent6s karokozas elkertilését célzé elvet, amely szerint a taxonémiahoz igazodé
befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonomia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkerllését célzo elv kizardlag a pénzugyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unios
kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kbrnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

e Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos
hatasokat? A f6bb karos hatasok, réviditve PAI mutatdk figyelembe vétele két Iépcsében torténik: 1. a kizarasi
n elveken keresztll, 2. a kételez6en kozzéteend6 PAl-kat kozvetetten az ESG-értékelésen keresztll vesszik
figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezel6nek rahatasa lehet a vallalatra és jelentés hozzaadott értékkel tud
segiteni a vallalat ESG fejl6désében, ott részvényesi szerepvallalas keretében parbeszédet folytathat a vallalattal
a PAI indikatorai és ESG-mutatdi javitasa érdekében. Az Alapkezel6é tovabba koézgyllési szavazassal is

megerdsitheti szerepvallalasat.

A pontos PAI adatokat a jelen dokumentum végén talalhato tablazatban tessziik kdzzé.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?



A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek a
referencia-
id6szakban a
pénzlgyi termék
befektetéseinek
legnagyobb
aranyat tették ki,
azaz:

Az eszkozallokacio
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések aranyat

irja le.
»

Az uniés
taxonémianak valo
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozo kritériumok
magukban foglaljak a
kibocsatasok
korlatozasat és a
megujulé energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
lizemanyagokra valo
atallast 2035 végeig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok k6zé
tartoznak az atfogd
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

A tamogaté
tevékenységek
kézvetlenul
tamogatjak mas
tevékenységek
kérnyezeti
célkitizésekhez vald
jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
lveghazhatasugaz-
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag
FRTR 1,75% 06/25/39 Nem értelmezhetd 4,41% Franciaorszag
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja Ingatlanok 4,24% Magyarorszag
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% Nem értelmezhet6 4,23% Romania
BTPS 4 10/30/31 Nem értelmezheté 4,21% Olaszorszag
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR Nem értelmezhetd 3,58% Magyarorszag
SPGB 1 07/30/42 Nem értelmezhetd 3,32% Spanyolorszag
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF Nem értelmezhetd 3,20% Globalis Fejlett
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% Nem értelmezhet6 3,15% Romania
2032G Nem értelmezhetd 2,49% Magyarorszag
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszahivhat62027 |Pénziigyek 2,30% Csehorszag
OTP HB 4,75% 06/12/28 visszahivhaté 2027 Pénzugyek 2,06% Magyarorszag
Adventum SATIS EUR Zartkor( Alapok Alapja Ingatlanok 2,00% Magyarorszag
OTP Bank torzsrészvény Pénzigyek 1,99% Magyarorszag
US T-BILL 08/07/25 Nem értelmezhetd 1,87% Amerikai Egyesiilt Allamok
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 Pénzligyek 1,85% Romania

Mekkora volt a fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkézallokacio?

Befektetések

2. Egyéb befektetések
5,41%

1A. Fenntarthato

56,43%

1B. Egyéb K/T jellemz&khéz
igazitott befektetések

38,16%

Az 1. KiT-jellemz6khoz igazitott befektések kategéria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategodria a pénzligyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhéz, és nem mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek sem. Ide
tartoznak a likviditaskezelési céllal tartott eszk6zok.

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategéria a kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezé
fenntarthatoé befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategodria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz
igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsuil6 befektetéseket tartalmazza.

A mddszertanunk szerint azokat a részvénybefektetéseket tekintjik kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl
elémozditonak, amelyek - azon tulmenéen, hogy megitélésiink szerint elémozdité tevékenységet végeznek — az
ESG megkdzelitésben is jo, fenntarthaté mindsitéssel rendelkeznek. A jo, fenntarthaté minésités alatt az AAA-
BBB kozotti MSCI besorolast értjik. A kdtvények esetén a zold kétvényeket tekintjiik elémozditonak. Az Alap
részvénybefektetései legalabb 90%-ban tartanak K/T jellemz6khoz igazitott befektetéseket. Ez az arany a 2025-
Os évben 94,59% volt atlagosan. A kétvény konyv esetében az Alap legalabb 50%-ban tart z6ld kétvényeket,
amely arany 2025-ben 62,28% volt. Az egész Alapra vonatkozoéan a hosszu tavu cél az elémozdité befektetések
aranyanak legalabb 70%-on tartasa, amely arany a 2025-6s évben atlagosan 79,30% volt.

*Az Alap eszkodzeinek 10,29%-a volt a targyidészak soran olyan magyar vallalatok részvényeibe fektetve,
amelyek az MSCI altal nem értékeltek. Ezen kitettségekre az Alap torekszik sajat ESG elemzéssel potolni a
hianyzé informaciot, igy a nem értékelt vallalati kibocsatokra sajat ESG elemzést végziink. A 2025-6s évben a
20,30% nem értékelt eszk6zbdl 10,29%-ra volt érvényes sajat ESG elemzés. Ezen elemzések biztositjak az Alap
kdrnyezeti vagy tarsadalmi el6mozdit6 célkitizésének elérését.

Az dsszesitett ESG-mutatok tekintetében az Alap az alabbi id6szaki sulyozott atlagos allokaciéval rendelkezett:
2,52% AAA; 12,91% AA; 25,08% A; 39,13% BBB; 0,07% BB; 0% B; 0% CCC; 20,30% nem értékelt.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?



Gazdasagi Agazat Gazdasagi Aldgazat Eszkézarany %
Pénziigyek 15,77
Bankok 15,37
Biztositas 0,40
Ingatlanok 9,68
Ingatlankezelés és -fejlesztés 2,10
Részvény Tipusu Ingatlanbefektetések 7,58
Kommunikdciés Szolgaltatasok 2,33
Média és Szorakoztatdipar 0,12
Tavkozlési Szolgaltatasok 2,21
Iparcikkek 2,19
Beruhazasi Javak 0,31
Kereskedelmi és Szakmai Szolgaltatasok 0,65
Kozuti és Vasuti Szallitas 0,85
Széllitas és Logisztika 0,38
Egészségiigy 1,57
Gydgyszeripar és Biotechnolégia 1,57
Alapvetb Fogyasztasi Cikkek 1,35
Alapveté Fogyasztasi Cikkek Forgalmazasa 1,35
Tartés Fogyasztasi Cikkek 0,95
Gépjarmilvek és Alkatrészek 0,00
Tartés Fogyasztasi Cikkek Forgalmazasa 0,69
Tartés Fogyasztasi Cikkek és Ruhazat 0,26
Informaciétechnolégia 0,58
Félvezetbk és Félvezetdipari Berendezések 0,58
Koézmiivek 0,34
Megujulé Energia 0,34
Energiaipar 0,24
Integralt Olaj- és Gazipar 0,24
Nem Besorolt 61,63

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak az uniés
e taxonomiahoz?

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

I:‘ lgen
Nem

Az alabbi diagramok zé6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdazalékos
részaranyat. Mivel az allampapirok* taxonémiahoz valé igazoddasanak meghatarozasara nem létezik
megfelel6 médszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémiahoz val6 igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé
- a befektetést befogadd igazodast.
vallalkozasok zo6ld
tevékenységeibdl
szarmazo bevétel
részesedését tikroz6

A taxonémiahoz igazodé
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban
kell kifejezni:

2. A befektetések taxondmiahoz valé igazodasa,
az allampapirok kivételével*

1. A befektetések taxondmiahoz vald igazodasa,
beleértve az allampapirokat is*

0,82% 1,54%
arbevétel. opex | 99,18% opix || 98,46%
-a befektetést befogado 127% 2l
vallalkozasok zold, pl. a capex | 98,73% capex | 97,65%
z06ld gazdaséagra valo 0,61% 0.97%
atallas érdekeében frveviel | 20,20 froeveel | 99,03%
eszkozolt befektetéseit % 208 609 80% 100% % 20 609 - -
mutato tékekiadasok onmihor st fossal oot e oo
- (aCbaepr)k(t)étest befogadé ® Taxonémishoz igazodo: atomenergiz ® Taxondmidhoz igazodé: atomenergia
vallalkozasok z6ld W Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis gaz & atomenergia) W Taxonomiahoz igazodd (nem fosszilis gaz & atomenergia)

operativ tevékenységeit
tlikr6z6 miikodési
koltségek (OpEx).

Nem taxonémidhoz igazodd

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az atéllasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya? Az Alapnak nem
volt atallasi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetése.
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Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodo befektetések szazalékos aranya a korabbi
referencia-id6szakhoz? Az Unids taxonémiahoz igazodd befektetések szazalékos aranya nétt a korabbi
referencia-id6szakhoz képest. A 2024-es évben 0,18% (OpEXx), 0,42% (CapEXx) és 0,16% (Arbevétel) értékeket
vettek fel a mutatok, mig 2025-ben 0,82% (OpEx), 1,27% (CapEx) és 0,61%-ra (Arbevétel) csékkentek az
aranyok.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté
befektetések részaranya? Modszertanunk szerint azokat a befektetéseket tekintjik uniés Taxonémiahoz nem
igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthatd befektetésnek, amelynél a kévetkezé SDG-k kozdl
legalabb egy esetében ,lgazodas’t (Alignment) kapunk eredményiil, elsésorban az MSCI ESG Manager
maddszertanat hasznalva: 6-os (Tiszta Viz és Alapvetd Koztisztasag), 7-es (Medfizethetd és Tiszta Energia), 11-
es (Fenntarthaté Varosok és Kozosségek), 12-es (Felelés Fogyasztas és Termelés), 13-as (Fellépés az
Eghajlatvaltozas Ellen) és 15-6s (Szarazfoldi Okoszisztémak Védelme). Ezen kivill ezen befektetések esetén
érvényesil a DNSH (Do-No-Significant-Harm) elv is, illetve befektetést befogadd vallalkozasok helyes
véllalatiranyitasi gyakorlatokkal rendelkeznek. Ezen befektetések részaranya a 2025-6s évben 43,05% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbodl fenntarthaté befektetések részaranya? Modszertanunk szerint
azokat a befektetéseket tekintjik tarsadalmi szempontbdl fenntarthatdé befektetésnek, amelynél a kovetkezd
SDG-k kozll legalabb egy esetében ,lgazodas™t (Alignment) kapunk eredménydl, elsésorban az MSCI ESG
Manager modszertanat hasznalva: 1-es (A Szegénység Felszamolasa), 2-es (Az Ehezés Megsziintetése), 3-as
(Egészség és Jollét), 4-es (Min6ségi Oktatas), 5-6s (Nemek Kozotti Egyenléség), 10-es (Egyenlétlenségek
Csokkentése) és 16-osat (Béke, Igazsag és Erés Intézmények). Ezen kivil ezen befektetések esetén érvényesiil
a DNSH (Do-No-Significant-Harm) elv is, illetve befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokkal rendelkeznek. Ezen befektetések részaranya a 2025-6s évben 13,39% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,egyéb befektetések" kategériaba, mi volt ezeknek a céljuk és
érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok? Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszk6zok
kerultek az ,egyéb befektetések” kategodriaba, amelyeknél nem tekinthetéek a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdék
relevansnak. Elsédleges céljuk az Alap likviditasanak biztositasa volt.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében a
referencia-idészakban? A moddszertanunk szerint azokat a részvénybefektetéseket tekintjuk kornyezeti és
tarsadalmi szempontbdl elémozditonak, amelyek - azon tulmenden, hogy megitélésink szerint elémozditd
tevékenységet végeznek — az ESG megkodzelitésben is jo, fenntarthatdé mindsitéssel rendelkeznek. A jo,
fenntarthatdé minésités alatt az AAA-BBB kozotti MSCI besorolast értjik. A kdtvények esetén a zold kétvényeket
tekintjik el6mozditonak. Ennek a kdvetelménynek a 2025-6s év folyaman maradéktalanul eleget tettiink, illetve
2025. februarban az Adventum Csoporttal valdsitott meg az Alapkezel6 szerepvallalast, amely kibocsajté papirjai
az Alap 7,58%-at tették ki atlagosan a 2025-6s évben.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest? Az Alap esetében nem jeldltek ki
indexet referenciamutatoként a pénzlgyi termék altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoék elérése
céljabol.

Miben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt6l? Nem alkalmazhato

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutatok tekintetében annak megallapitasa
szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6kh6z? Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelolt referenciamutatéhoz képest? Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexhez képest? Nem alkalmazhat6



A befektetést befogadd véllalkozasokba eszkozilt befektetésekre alkalmazando mutatdk

Karos fenntarthatdsagi hatasokra vonatkozo mutatd Mérdszam Hatas 2025. év | Hatas 2024. év |Magyarazat
EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK
1. kiérbe tartozé UHG-kibOCSétéSUk (tCUZE) 37,36 19'97 A’pnrtfolioban sz'elr'eplo veillalatukszef?—li'iuiid kibocsa’tas.analﬁ(‘l.,,Z.’, és 3 kﬁr)’i)sszege, o
- slilyozva a portfolid egy vallalatokba torténd befektetéseinek értékével és a vallalat legutdbbi
2. kérbe tartozo UHG-kibocsatasok (tC02e) 14,65 14,92 |elérhets vallalati értékével, beledrtve akészpénzt is.
- T - T, Lefedettség: a2024-es évhen T1,48% (1. kor és 2. kor) és 76,48% (3. kar), 2025-ben 84,53% (1.
. IHG-Kibocsits 3. korbe tartozo UHG-kibocsatasok (tC02e) 281,88 266,40 |yir és 2. kir) és 87.48% 3. k)
. -kibocsatas Ateljes éves, 1, 2, és 3. krbe tartozd (a 3. kérre vonatkozoan becsiilt adatokat tartalmazo)
UHG-kibocsétés. A vallalatok teljes karbon kibocsétésa szétosztasra keriil azok dsszes
UHG-6sszkibocsatas (tC02e) 343,30 302,15 |részvény és kitvény kitettsége kzdtt (a legfrissebb rendelkezésre &ll6, készpénzt is
magéban foglald vallalatérték alapjan).
Lefedettség: a202h-es évben 71,45%, 2025-ben 84,49%.
Ateljes éves, 1, 2, és 3. kirbe tartozd (a 3. kiirre vonatkozdan becsiilt adatokat tartalmaz)
UHG-kibocsétés, egymillid befektetett eurdra vetitve. A vallalatok teljes karbon kibocsatésa
2. Karbgnléhnyom Karbonlébnyom (t[:[]ze/mﬂué EUR) 316,93 327,36 |szétosztésra keriil azok dsszes részvény és kitvény kitettsége kizitt (a legfrissebb
rendelkezésre all0, készpénzt is magaban foglald vallalatérték alapjan).
Lefedettség: a2024-es évben T1,45%, 2025-ben 84,49%.
) A portfdlidban talélhatd kibocsaték UHG-intenzitasanak silyozott &tlaga (1., 2, és 3. kirbe
3. A befektetést befogadﬁ A befektetést bef[]gadﬁ vallalkozasok UHG- 509 77 43875 tartozé (a 3. kirre vonatkozdan becsiilt adatokat tartalmazd) UHG-kibocsatas | bevétel, millid
o , o , T T N B ! e : \ eurdhan).
Uveghazhatasiigaz-  |véllalkozasok UHG-intenzitasa |intenzitasa (tC02e/millio EUR) Lecbttsdy: 22026 éuben T1.6T% 2075ben 86.9%
kibocséta
IDoCsatas
4. A fosszilis tiizeld anyagok e , , e A portfdlié piaci értékének a fosszilis tiizel danyaggal kapcsolatos tevékenységet folytatd
égazatéban miikidd A fosszilis tiizeloanyagok agazataban miikgdo kibocsatdknak kitett szazalékos ardnya, beleértve az olaj és géz feltardsat, kitermelését,
Y , , véllalkozasokba eszkizélt befektetések aranya 4,60% 14,20%| banyészatat, tarolsat, elosztésat és kereskedelmé, a termikus szén termelését és
vallalkozasoknak valo (‘7) elosztasét, valamint a kohdszati szén termelését, elosztasat, téroldsét és tartal ékait.
kitettség o Lefedettség: a 202h-ess évben 66,81%, 2025-ben 86,12%.
A befektetést befogadd vallalkozasok nem
5. A nem megl]julé meglfjlultf energ!aforrasn kt’JUE szar[nazn nem A kibocsétok energiafogyasztasanak és/vagy nem megujuld forréshal torténd eldallitdsanak
energiafogyasztés és megujulo energiafogyasztasanak és nem 59 27 60.72% bemutatésa a portfolid silyozott atlagat véve a teljes felhasznalt és/vagy megtermelt
- P . s . Ay AL/ i s
L megujuld energiatermelésének aranya a energiaszézalekdban.
termeles aranya P . , . . Lefedettséy: a 2024-ess évben 42,18%, 2025-ben 7391%.
meguijulo energiaforrasokhoz kepest, az dsszes
energiaforrds szazalékaban kifejezve (%)




N/A N/A
A thektEtESt bergadO val.la.llfnzasok , 0,88 121 A portfdlié energiafogyasztési intenzitasanak sl yozott atlaga (GwH/millié EUR bevétel) a
energiafogyasztasa GWh/millio EUR bevételben, 0,42 0,37 TEAGR A kéd (Mezbgazdasé, Erdgazdélkodas és Haldszat), TEAOR B kid (Bénydszat és
i 2o Sahailati hatdeil 4 4 Kéfejtés), TEAOR C kid (Feldolgozdipar), TEAOR D kod (Villamosenergia, Géz-, Gozel ltés,
6. Energiafogyasztasi nagy eghajlati hatast agazatonkent (NACE A 2,71 5,21 Légondisonis), TEIOR £ i it P
. s L J , ) égkondicionalas), 6d (Vizellatas, Szennyviz gylijtése, kezelése,
|nte,nz'|t?s nagy eQ'haJlatl mUtatQ' NACE B mUtat[f' NACE C mUtat[f' NACE D 162 073 Hulladékgazdlkodds, Szennyezbdésmentesités), TEAOR F kd Epitdipar), TE{\UR 6 kod
hatasu agazatonkent mutato, NACE E mutato, NACE F mutato, NACE G 0,14 0,13 (Kereskedelem, Gépjarmiijavitas), TEAOR H kid (Széllités, Raktarozs), és TEAOR L kid
mutaté, NACE H mutat(), NACE L mutaté 0,07 0,12 (Ingatlantigyletek) ala tartozo kibocsétok esetében.
_— ) Lefedettsey: a 2024-ess évhen 62,01%, 2025-hen 82,98%.
(GwH/millio EUR) Al 1,26
0,48 0,69
Olyan, a bioldgiai sokféleség szempontjahal
érzékeny teriileteken vagy azok kizelében
T.A b|0log|'a|,sn'kfe’leseg talalhato tf‘ lephElyEk'ke l/ muveleFEkkel A portfélid piaci értékének azon szazaléka, amely kibocsatok esetében arrdl szémoltak be,
Biolgaiai sokfélesé szempontjabol erzekeny rendelkezo befektetest befngado 9 98Y, 172% hogy a biolGgiai sokféleségre érzékeny teriileteken vagy azok kizelében folytatnak
g g teriileteket hétrényosan vallalkozasokba eszkozdlt befektetések arénya, » 7970 » £ /% tevékenységet, és sillyos vagy nagyon slyos kirnyezeti hatasokkal jérd vitdkban érintettek
, , , . ;o . Lefedettség: a202h-ess évben 77,42%, 2025-ben 87,34%.
érintd tevékenységek ahol a befektetést befogadd vallalkozasok FIORISey @ FECL eSS Enen o
tevékenysége negativ hatast gyakorol ezekre a
teriiletekre (%)
, . . . Ipari vagy gyértasi tevékenység eredményeként a felszini vizekbe kibocsétott dsszes éves
A E?f?ktete§t bengza'dq'vgllalk[{za}s altal szennyviz mennyisége (metrikus tonnaban) az dsszes befektetés aktuélis értékére vetitve
, , e " eloidezett vizbe torteno kibocsatasok (eurd millidhan). A véllalatok teljes szennyviz kibocsatésa szétosztasra keriil azok osszes
Viz 8. Vizbe torteno kibocsatasok tunna/millié EUR befektetéshen sﬂlyozutt 0,44 0,16 részvény és kitvény kitettsége kozott és kibocsétas azon része keriil csak beszamitasra,
’ , o . ' amely ezen portfdliéhan megtallhatd.
atlagkent kIfEJEZVE (metrlkus tonna) Lefedettséy: a202h-es évhen 0,41%, 2025-hen 4,47%.
A befektetést befogadd vallalkozas altal ) ) ) o o —
- , ., Eves veszélyes hulladék mennyisége (metrikus tonnaban) az dsszes befektetés aktualis
‘ 4 eloidézett veszelyeshulladek— es értékére vetitve (eurd millidban). A vallalatok teljes veszélyes hulladék mennyisége
9. A veszélyes hulladek es a
Hulladékok ) radioaktivhulladék-kibocsatasok tonna/millié 478 2,52 | szétosztésra keriil azok dsszes részvény és kitvény itettsége kizétt és kibocsétés azon

radioaktiv hulladék aranya

EUR befektetésben, siilyozott atlagként
kifejezve (metrikus tonna)

része keriil csak beszamitasra, amely ezen portfdlidban megtalélhatd.
Lefedettseg: a 2024-es évben 15,43%, 2025-ben 34,61%.

A TARSADALMI ES MUNKAVALLALO! KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN TARTASARA, A KORRUPCIO ELLENI KOZDELEMRE ES A VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE

VONATKO0ZO MUTATOK

Tarsadalmi és
munkavallaloi kerdések

10. Az ENSZ Globalis
Megallapodasa elveinek és a
Gazdasagi Egyiittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD)
multinacionélis
véllalkozésokra vonatkozd
irdnyelveinek megsértése

Az ENSZ Globélis Megéllapodésa elveinek vagy
az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozd irdnyelveinek megsértése kapcsan
érintett befektetést befogadd véllalkozasokba
eszkozolt befektetések ardnya (%)

0,06%

0,01%

Az Alap piaci értékének azon szézaléka, amely kibocsatoknal a tarsasag miikodésével és/vagy|
termékeivel kapcsolatban nagyon komoly ellentmondasok allnak fenn.
Lefedettség: a2024-es évben 74,07%, 2025-ben 84,94%.




Tarsadalmi és
munkavallaloi kerdések

11. Az ENSZ Globélis
Megallapodasa elvei és az
OECD multinaciondlis
véllalkozasokra vonatkozd

Befektetést befogada véllalkozasokba eszkozdlt
azon befektetések aranya, amelyeknél nem
biztositott az ENSZ Globalis Megallapodasa
elveinek vagy az OECD multinacionélis
véllalkozasokra vonatkozd irdnyelveinek vald

Az Alap piaci értékének azon szézaléka, amely kibocsétdk nem aléirdi az ENSZ Globélis

iranyelvei betartésnak megfelelés nyomon kavetése vagy nem 0,17% 2,317 | Megallapodasénak
. .. |alkalmaznak az ENSZ Globalis Megéllapodasa Lefettség a 202%-es évben 66,76% 2025-ben 86,35%
nyomon kbvetesere szolgalo elvei vagy az OECD multinaciondlis
eljarasok és megfelelési Vel vagy .y .
. > vallalkozasokra vonatkozo iranyelvei
mechanizmusok hianya s ., .
megsertesevel Gsszefliggo panaszok kezelesere
szolgalé mechanizmusokat (%)
1. A nemek Kiziti A nemek kozdtti kiigazftatlan, étlagos Qférfi E’ss ndi :lk’ailmazutt‘ar ét}agus Prmlté 6fbére kozotti kﬂlbhnhség, a”;;u:fuli‘éh, g
. ST . . . o o, | kitettségeinek sulyozott atlagara szamolva. Azt mutatja meg, hogy anok brutto bére hany
Kiigazitatlan bérkilgnbség be}rkulantgseg a/befektetest befogado 13,81% T8,67%) o421 kol kevesebd a férfiakénal
vallalkozasoknal (%) Lefedettséy a202h-es évben 25,36%, 2025-ben 43,35%
. L A befektetést befogadd véllalkozasoknél a nGi
3. Az |gazgatosaguk Se fArf TP S ‘ : A portfolidban szerepld véllalatokat tekintve, a ndi igazgatésagi tagok ardnya az dsszes
; P . .les ferfi igazgatotanacsi tagok atlagos aranya, 0 o | S LS S o
osszetetelenek nemek szerinti| .. ) . s, 33,97% 32,55%igazgatéségi tag szézal 8kaban, a portfoli kitettségeinek silyozott &tlagéra szémolva.
megoszlésa az 0Sszes |gazgatutanaCS| tag szazalékaban Lefedettséy: a 2024-es évben 72,49%, 2025-hen 85,89%.
kifejezve (%)
14. Vitatott fegyvereknek . ‘s A portfolid piaci értékének azon szézaléka, amely azon kibocsétokbol &l dssze, akik vitatott
N A vitatott fegyverek gyartasaban vagy . L o x .
[ knaknak fegyverekkel hozhatok kapcsolatha (a taposéaknak, kazettds Gszerek, vegyi fegyvere vagy
dyarngsag: axnaxnas értékesitéseben részt vevd, befektetést
T . , biol dgiai fegyverek). Megjegyzés: A kapcsolat alatt a tulajdonjogot, a gyartast és a
kazettas loszereknek, vegyi 0,15% 0,03%

fegyvereknek és bioldgiai
fegyvereknek) vald kitettség

befogadd véllalkozdsokba eszkizolt
befektetések aranya (%)

befektetéseket értjiik A taposdaknak esetében nem tartalmazza a kapcsol6dd biztonségi
termékeket.
Lefedettség: a202h-es évben 79,48%, 2025-ben 87,45%.




Szuverénekbe és szupranacionalis szervezetekbe eszkozolt befektetésekre alkalmazandd mutatok

Kéros fenntarthatdsdgi hatasokra vonatkozo mutato

Meérdszam

Hatds 2025. év

Hatas 2024. év

Magyarazat

A befektetést befogadd orszdgok UHG-

Ateljes éves, 1, 2, és 3. kirbe tartozd UHG-kibocsétds a szuverénekre vonatkozdan, eurd

Kdrnyezeti 15. UHG-intenzités intenzitdsa (Scope 1, 2 és 3 kibocsétas/millio 260,85 299,67 | millio GDP-re vetitve.
EUR GDP) Lefedettséy: a2024-es évben 98,80%, 2025-hen 98,55%.
A nemzetkdzi szerzédésekben és
egyezményekben, ENSZ-alapelvekben és adott
16. A tarsadalmi jogsértés esetben nemzeti jugszabélyban emlitett A portfdlié azon egyedi szuverén kibocsétok széma és szézal ékos ardnya, amelyeknél az
, . . . , e ' e , o o, | Eurdpai Killtigyi Szolgalat (EKSZ) korldtozd intézkedései (szankeidi) vannak érvényben az
Tarsadalmi altal erintett befektetest szocialis jogok megsertese altal érintett 0,00 0,00% 0,00 0,00%

befogadd orszagok

befektetést befogadd orszagok szama (abszolit
szam és a befektetést befogadd orszagok
tsszességehez viszonyitott arany) (db és %)

Ingatlaneszkozokbe eszkozdlt befektetésekre alkalmazando mutatdk

importra és az exportra.
Lefedettséy: a 2024-es évben 98,80%, 2025-hen 98,12%.

Karos fenntarthatdsagi hatasokra vonatkozo mutatd

Meérdszam

Hatds 2025. év

Hatas 2024. év

Magyarézat

17. Fosszilis tiizeldanyagoknak

A fosszilis tiizeldanyagok kitermelésével,
tarolasaval, szallitasaval vagy eldallitasaval

APAI Nyilatkozatok elkészitéséhez hasznélt kiilsd szolgéltatonal (MSCI) ez a mutatd ebben a

Fossalls tzeloanyagok yalo kltettseg N .. |foglalkozo ingatlaneszkizikbe eszkdzolt NiA NIAY et izt nem el
ingatlaneszkdzdkan keresztiil , P
befektetések aranya (%)
18. Nem energiahatékony o . ]
Energiahatéko ﬂ}’Ség ingatlaneszktjzﬁknek valé A nem energlahatekony |ngatlaneszkozukbe N/A N/ APAI Nyilatkozatok elkészitéséhez hasznélt kiils6 szolgéltatonal (MSCI) ez a mutatd ebben a

kitettség

eszkozolt befektetések ardnya (%)

jelentéstételi iddszakban nem elérhetd.




Tovabbi éghajlat-politikai és eg

éb kirnyezeti mutatok

A befektetést befogadd véllalkozasokba eszkizolt befektetésekre alkalmazandd mutatdk
EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK

Viz-, hulladék- és
anyagkibocsatasok

13.
A nem (jrafeldolgozott
hulladék aranya

A befektetést befogadd vallalkozas altal termelt
nem Ujrafeldolgozott hulladék tonna/millio EUR
befektetéshen, stilyozott atlagként kifejezve
(metrikus tonna)

39,10

18,83

Eves nem-(jrahasznositott hulladék mennyisége (metrikus tonnéban) az dsszes befektetés
aktudlis értékére vetitve (eurd milliéban). A véllalatok teljes nem-tjrahasznositott hulladék
mennyisége szétosztasra keriil azok dsszes részvény és kitvény kitettsége kizitt és
kibocsatas azon része keriil csak beszémitésra, amely ezen portfdlicban megtalalhatd.
Lefedettséy: a 2024-es évben 15,57%, 2025-ben 33,46%.

A térsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartésara, a korrupcid elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovabbi

mutaték

A TARSADALMI ES MUNKAVALLALOI KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN TARTASARA, A KORRUPCIG ELLENI KUZDELEMRE ES A VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE
VONATKO0Z0 MUTATOK

Térsadalmi és
munkavallaloi kerdések

1. Munkahelyibaleset-
megeldzési politikat nem

A befektetést befogadd véllalkozasokba eszkozilt befektetésekre alkalmazando mutatdk

Munkahelyibaleset-megeldzési politikat nem
alkalmazo befektetést befogada

A portfolid piaci értékének azon szézaléka, amely azon kibocsatdkhol ll dssze, amelyek nem

, , , , . , , 5,46% 16,82% | rendelkeznek munkahelyi baleset-megelzési politikval.
alkalmazé vallalkozasokba  |véllalkozasokba eszkizilt befektetések arénya ’ * Letedettsiy a2024-es éuben 68.34% 2025-ben 8413%
eszkozilt befektetések (%)
6. A visszaglést bejelent’ A visszaélést bejelentd személyek védelmére
B . vonatkozd politikat nem alkalmazd A portfolid piaci értékének azon szazaléka, amely azon kibocsatokhol all dssze, amelyek nem
szemelyek nem megfelelo 0Natkozo poltikat nem atkaimazo 1,63% 3,11%| biztositjék a panaszbejelentd személyének megfeleld védelmét.

védelme

szervezetekbe eszkizolt befektetések aranya
(%)

Lefedettsey: a 2024-es évben 69,79%, 2025-ben 86,40%.




