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MERLEG

VIG Globalis Feltorekvo Piaci Kotvény Befektetési Alap

2025. év
El6z6 év Targyév
Eszko6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zdk 0 -
|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 -
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -
b. egyéb 0 -
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 9 027 440 8 734 050
I. Kbvetelések 392 15 390
1.Kdvetelések 392 15 390
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 -
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulénbdzete 0 -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbdzete 0 -
Il. Ertékpapirok 8 784 570 8 543 642
1. Ertékpapirok 8 407 371 8 830 514
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 377 199|- 286 872
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 163 530 163 178
b.) egyéb 213 669|- 450 050
lll. Pénzeszkdzok 242 478 175018
1. Pénzeszkdzok 242 478 175018
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 -
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulonbozete -286 652 349 332
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 8740 788 9 083 382
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 8710 315 8972170
I.Indulétéke 8 837 833 8 174 831
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9813 380 12 177 626
b.) visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 975 547 4 002 795
Il. T8kevéltozas (t6kendvekmény) -127 518 797 339
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1017 194 1035 204
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 90 547 62 460
3. El6z6 év(ek) eredménye -1 001 458|- 1235 259
4. Uzleti év eredménye -233 801 934 934
F) Céltartalékok 0 -
G) Kotelezettségek (1.+11.) 28 387 108 753
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 -
Il. Révid lejaratu kételezettsegek 28 387 108 753
Ill. Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilénbozet 0 -
H) Passziv id6beli elhatarolasok 2 086 2 459
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 8740788 9 083 382

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Globalis Feltorekvo Piaci Kotvény Befektetési Alap

2025. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 288 897 2102 402
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 488 176 1079 316
lll. Egyéb bevételek 22 83
V. MUkoddési koltségek 33 000 83 762
V. Egyéb raforditasok 1544 4473
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) -233 801 934 934

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."
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VIG Globalis Feltérekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap 2025.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon EuroExpress Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Felligyelet E-
[11/110.597/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2007. december 11-
én kezdte meg. Lajstromszama 1111-254.

A Pénzigyi Fellgyelet H-KE-I11-810/2016 sz. hatarozata alapjan (2016. november 29.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Feltérekvd Eurépa Alapra.

A Pénzlgyi Felugyelet H-KE-I11-621/2022 sz. hatarozata alapjan 2022. november 9-én az Alap neve
megvaltozott VIG Feltérekvé Eurdpa Kotveny Befektetési Alapra.

A Pénzigyi Feligyelet H-KE-111-525/2024 sz. hatarozata alapjan 2024. szeptember 27-én az Alap
neve megvaltozott VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatdésagi kockazatokat.

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllGi ut 1., honlap: http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
elirt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselék neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezeld adminisztracids vezérigazgaté-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend, Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 vezérigazgatodja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamol6 Osszeallitasaért felelés személy
neve, regisztraciés szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztraciés szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziletési helye: Budapest

Az éves beszamoldt a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellugyelet allaspontjaval 6sszhangban
kényvvizsgalo nem hitelesitette.

Az éves jelentés kdnyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalo tarsasag:  KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az audital6 tarsasag munkatérsa: Varga Zoltan
Kamarai tagsagi szam: 007320

Kiegészité melléklet — A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



VIG Globalis Feltérekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap 2025.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a feltdrekvé piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kotvényeibe torténd
befektetéssel tékendvekedést érien el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen
hosszu tavu adosbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszer(
kockazatvallalas mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai
kibocsatasu allam- és vallalati kbtvényekbe.

Az Alap els6sorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, szupranaciondlis, énkormanyzati
vagy egyeéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaraty, fix- vagy valtozo
kamatozasu és atvalthato kétvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre
és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a
regionalis allokaciordl. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekv® piaci orszagok devizas allampapirjai
az Alapkezel6 kbézepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozo
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ lgyleteket fedezési céllal, illetve a portfélio hatékony
kialakitasanak céljabol koéthet. Az Alap tarthat még tdkeattétel nélkili kétvény tipusu kollektiv
befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a
céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci korilményektdl fliggéen akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyektél nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgdeszk6zdk k6zott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszkbzérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkllonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tbkevaltozassal
(tékenbvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartdsaiban - egymastol
elkuldnitetten - egyidejlileg kdnyvelendék.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kuldnbbzete soron kell elszamolni az értékelési kuldnbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos lgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljardsok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatdsat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



VIG Globalis Feltérekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap 2025.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az Uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgbeszk6zok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan az alabbiak szerint alakul:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%

Athiz6do befektetési jegy forgalmazas 392 13 624 13232| 3376%
Napi elsz szarmazékos ugylet - 1766 1766 n/a
Osszesen: 392 15 390 14998 | 3826%

A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez8kbdl tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 8 407 371 8 830 514 423 143 5%
Ertékkilonbdzet kamatbol 163 530 163 178 - 352 0%
Ertékkilonbdzet egyéb piaci értékitéletbsl 213669 | - 450 050 - 663719]| -311%
Osszesen: 8 784 570 8 543 642 - 240928 -3%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulénbdzetének eredménye.

Az értékesitett
meghatarozasra.

értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moddszerrel kerdlt

A kamatokbdl szarmazé értékelési kuldnbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
alloméanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke a kovetkezd szamlakbol tevodik Ossze:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt.%
EUR 127 082 8191 - 118 891 -94%
UsD 113 599 163 191 49 592 44%
HUF 1797 3 636 1839 102%
Osszesen: 242 478 175 018 - 67460 -28%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alapnak Aktiv iddbeli elhatarolasa az tzleti év végén nem volt.

Kiegészité melléklet — A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



VIG Globalis Feltérekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

2025.

Az Alap eszkdzei kozott 2008-16l szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Az alapnak az Gzleti év végén
volt nyitott szarmaztatott tigylete, ennek részleteit az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok eFt-ban

tgylet nyitott mennyiség | kotésNap lejarat kotésAr | arfolyam | beértékelés
Deviza hataridé Eladas 450 000 | 2025.11.06 | 2026.02.06 1,15675 385,4 -2773
Deviza hataridé Eladas 115 000 | 2025.11.20 | 2026.02.06 1,156225 385,4 -728
Deviza hataridé Vétel 117 000 000 | 2025.12.16 | 2026.02.06 328,2395 385,4 -408
Deviza hataridé Vétel 54 000 000 | 2025.12.12 | 2026.01.07 | 327,94307 3854 -106
Deviza hataridé Vétel 14 000 | 2025.07.15 | 2026.03.20 1,187071 3854 -44
Deviza hataridé Vétel 27 000 | 2025.12.12 | 2026.11.20 1,189295 3854 -35
Deviza hataridé Vétel 10 000 | 2025.12.15 | 2026.11.20 1,190953 385,4 -18
Deviza hataridé Vétel 30 000 | 2025.09.02 | 2026.08.20 1,184592 385,4 -4
Deviza hataridé Vétel 4 900 000 | 2025.12.31 | 2026.02.06 329,1783 385,4 -3
Deviza hataridé Vétel 10 000 | 2025.12.04 | 2026.11.20 1,185509 385,4 0
Deviza hataridé Eladas -12024.01.10 | 2024.05.13 1,10025 385,4 0
Deviza hataridé Vétel 2400 000 | 2025.12.22 | 2026.02.06 331,2963 385,4 14
Deviza hataridé Eladas 165 000 | 2025.12.31 | 2026.04.07 1,178808 385,4 17
Deviza hataridé Vétel 8 600 000 | 2025.12.29 | 2026.02.06 | 330,13787 385,4 20
Deviza hataridé Vétel 800 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 339,4916 385,4 24
Deviza hataridé Vétel 1000 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 339,565 385,4 30
Deviza hataridé Vétel 12 000 | 2025.11.11 | 2026.10.20 1,176243 385,4 31
Deviza hataridé Vétel 1 000 000 | 2025.10.08 | 2026.01.07 | 339,65366 3854 33
Deviza hataridé Vétel 2000 000|2025.11.11[2026.01.07 | 334,23013 385,4 34
Deviza hataridé Vétel 1 000 000 | 2025.09.03 | 2026.01.07 340,4792 385,4 35
Deviza hataridé Vétel 7 200 000 | 2025.12.17 | 2026.02.06 | 331,25673 385,4 41
Deviza hataridé Vétel 4 000 000 | 2025.11.18 | 2026.01.07 | 332,32564 385,4 45
Deviza hataridé Vétel 71000 | 2025.12.08 | 2026.11.20 1,183028 385,4 55
Deviza hataridé Vétel 10 000 000 | 2025.11.26 | 2026.02.06 | 331,85725 385,4 74
Deviza hataridé Vétel 3 000 000 | 2025.10.15 | 2026.02.06 | 337,78046 385,4 75
Deviza hataridé Vétel 31000 | 2025.11.26 | 2026.11.20 1,176661 385,4 89
Deviza hataridé Vétel 3 700 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 339,58 385,4 111
Deviza hataridé Vétel 126 000 | 2025.06.19 | 2026.03.20 1,167214 385,4 426
Deviza hataridé Vétel 26 000 000 | 2025.11.11 | 2026.01.07 | 334,23013 3854 439
Deviza hataridé Vétel 207 000 | 2025.06.19 | 2026.03.20 1,1671 385,4 707
Deviza hataridé Vétel 52 000 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 339,2014 385,4 1505
Deviza hataridé Vétel 489 000 | 2025.06.19 | 2026.03.20 1,167191 385,4 1656
Deviza hataridé Vétel 50 000 000 | 2025.07.23 | 2026.03.05 343,6911 385,4 1980
Deviza hataridé Vétel 71 000 000 | 2025.08.27 | 2026.01.07 343,28 385,4 3039
Deviza hataridé Vétel 511 000 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 340,125 385,4 16 135
Deviza hataridé Vétel 598 000 000 | 2025.09.03 | 2026.01.07 340,4792 385,4 20 885
Deviza hataridé Vétel 1070 000 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 340,1219 385,4 33777
Deviza hataridé Vétel 1315 000 000 | 2025.11.04 | 2026.02.06 340,18 385,4 41728
Deviza hataridé Vétel 884 000 000 | 2025.08.05 | 2026.01.07 | 348,89926 385,4 51 463
Deviza hataridé Vétel 1315 000 000 | 2025.08.05 | 2026.01.07 349,20 385,4 77 620
Deviza hataridé Vétel 1725 000 000 | 2025.08.05 | 2026.01.07 349,1015 385,4 101 363
Osszesen: 349 332
Kiegészité melléklet — A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



VIG Globalis Feltérekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap

E) Sajat toke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkezé:

2025.

adatok eFt-ban

Sajat téke 2024 2025 Valit. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban Iévé befektetési jegyek névértéke 8 837 833 8174 831| - 663002 -8%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9813380 12177626 | 2364246 24%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 975 547 4002795 3027248 | 310%
Tékenévekmény:
visszavasarolt befijegyek értékkiilonbozetébdl 1017 194 1 035 204 18 010 2%
értékpapirok értékelési kiilénbdzetébdl 90 547 62460| - 28087| -31%
el6z6 évek eredménybdl - 1001 458 1235259 - 233801| 23%
Uzleti év eredményébdl - 233 801 934934 | 1168735 -500%
Osszesen: 8710315 8972170 261 855 3%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az uzleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értekének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
VIG Befektetési Alapkezelé Zrt ( forg.jutalék) 3540 4101 561 16%
Concorde trailer fee 1 1 - 0%
Erste trailer fee 144 255 111 77%
Alfa trailer fee 1036 576 | - 460| -44%
KPMG (audit dij) 103 494 391| 380%
OTP Bank trailer fee 102 106 4 4%
Unicredit trailer fee 2 3 1 50%
Raiffeisen trailer fee 3 3 - 0%
Union trailer fee 4 506 7 607 3101 69%
Patria trailer fee 9 9 - 0%
MBH traiker fee 58 58 - 0%
Szarmazékos Ugyletekkel kapcs.kotelezettségek 18 883 1174 |- 17709 -94%
Athizédo befektetési jegy visszavaltas - 3 506 3 506 n/a
Egyéb révid lejaratu kotelezettség - 90 860 90 860 n/a
Osszesen: 28 387 108 753 80366 | 283%
Kiegészité melléklet — A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

2025.

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
koévetden kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaléi dij 137 99 - 38| -28%
Kilénadd 774 1090 316 41%
Letétkezelési dij 633 480 - 153 | -24%
Tranzakciés dij - 27

Fellgyeleti dij 542 763 221 41%
Osszesen: 2086 2459 373 18%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 9 083 382 e Ft volt.
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 934 934 e Ft veszteség.

A Pénzlgyi miveletek bevételeinek értéke:

2025.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Kamatoz6 papirok kamata 141 151 487 461 346 310 245%
Diszkont papirok arf.nyeresége 3 069 -1 - 3 069 -100%
Ertékpapirok felhalmozott kamata - 125 251 2 846 122 405 -98%
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 254 229 377 549 123 320 49%
Szarmazékos lgyletek nyeresége 15435 1239194 | 1223759 7928%
Banki kamat 231 1044 813 352%
Devizaeszkdzok és kot.mérl.ford.napi
ért.0ssz.nyeresége 33 - - 33 -100%
Osszesen: 288 897 2102 402| 1813505 628%
A Pénzigyi miveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2024 2025 Valt. Valt.%
Fizetendd kamatok 206 3 136 2930 [ 1422%
Diszkont papirok arf.vesztesége 7 245 -] - 7 245| -100%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamvesztesége 70 635 408 876 338241 | 479%
Devizaeszkdzok és kot.pu.rend.arf.veszt. - 105
Devizaeszkdzdk és két.mérl.ford.napi
ért.0ssz.vesztesége 29 559 28089 - 1470 -5%
Opciés dijak 85 843 758 | 892%
Kamatozd kétvények arfolyamvesztesége 380 446 638 267 257 821 68%
Osszesen: 488 176 1079 316 591140 121%

Pénzigyi mlveletek kozott 1évd szarmazékos ligyletek évkozi realizalt eredménye 2025-ben
Osszesitve 830 318 e Ft veszteség volt, mely lgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:
adatok e Ft-ban

Szarmazékos ugylet tipusok Nyereség Veszteség

Hataridds pozicid napi elszamolas 16 752 28 739
Deviza hatarid® zaras 1222442 376 203
Futures zaras 0 3934
Osszesen: 1239 194 408 876
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Miikodési koltségként a kovetkezd kerlt kimutatasra:

adatok eFt-ban

2025.

Miikodési koltségek 2024 2025 Vait. Valt.%
Alapkezeléi dij 17 598 33 081 15483| 88%
Kényvvizsgaldi dij 320 987 667 | 208%
Fellgyeleti dij 1067 3 053 1986| 186%
Bankkdltség 298 405 107 36%
Letétkezeldi dij 2271 5608 3337 | 147%
Tranzakcids dijak 1199 1289 90 8%
Forgalmazéi jutalékok 5587 32 328 26 741 | 479%
Ugynéki jutalékok 3114 2684 - 430| -14%
Féforgalmazéi jutalékok 1545 4 326 2781 180%
Osszesen: 33 000 83 762 50762 | 154%

Az Alapk 2025-ben 83 eFt egyéb bevételt mutatott ki, mely elsésorban kapott biintetd jutalékokbdl
szarmazott, valamint 4.473 eFt egyéb raforditasa keletkezett, ami legnagyobbrészt kilénaddbdl jott

Ossze.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6éke megdvasara.

Kiegészité melléklet — A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nettd eszkdzérték szamitdsanak napjara, 2025. 12. 31-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdosagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdsanak a 2000. évi C. Szadmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Korméanyrendeletnek valé medfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitol, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezok:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidoban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi netté eszkdzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kerlilnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészit6 melléklet tablai kozott talalhatd “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv idébeli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Az Alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kdzott.
A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2025-6s év folyaman keletkezett is- eltérés,
mivel a Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamold aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészitd melléklet tablaiban az 6sszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibdl adédé eredményt mutatjuk be.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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Cash-flow kimutatas
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2025. év

Megnevezés 2024 2025
1| Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -233 801 934 934
2|Elszamolt amortizacioé + 0 0
3[Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbodzet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiulonbozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -6 732 686 -438 141
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 25715 80 366
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1657 373
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -6 939 115 577 532
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 2581268 2364 245
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 4586 935 -3 009 237
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kblcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kblcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kblcsdn uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 7168 203 -644 992
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) 229 088 -67 460

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. szamu melléklet

L Beértékelési Ihal Felhalmozott Linedris Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar AR amortizacioés R
kiilonboézet kamat kamat tartalom P kiilonozet
érték(kamat)
ADGB 5 1/2 04/30/54 6sszesen uUsb Abu Dhabi 350 000 133 917 582 118 253 106 |- 15 664 476 0,9167 1053 719 1053719 |- 16 718 195
ANGOL 8 3/4 04/14/32 6sszesen UsD Angola 300 000 103 139 130 98 229 141 |- 4909 989 1,8472 1819972 1819972 |- 6729 961
ARGENT 1 07/09/29 sinkable 2025/03/16 6sszesen  |USD Argentina 250 000 59 494 798 58 970 438 |- 524 360 0,475 311999 311999 |- 836 359
ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 &sszesell USD Argentina 1700 000 391711682 427 567 469 35 855 787 1,9594 10 939 605 10 939 605 24916 182
ARMEN 6 3/4 03/12/35 8sszesen uUsb Orményorszag 500 000 171 622 720 174 536 346 2913 626 2,025 3325253 3325253 |- 411 627
BHRAIN 7 3/4 04/18/35 6sszesen uUsD BAHRAIN 300 000 109 936 332 109 674 217 |- 262 115 1,55 1527 153 1527 153 |- 1789 268
BHRAIN 7 3/8 05/14/30 dsszesen uUsb BAHRAIN 400 000 153 481 002 141717 040 |- 11763 963 0,9424 1238 012 1238012 |- 13 001 975
BRAZIL 5 01/27/45 8sszesen uUsD Brazil Allam 200 000 59 247 045 54 231009 |- 5016 036 2,125 1395 785 1395785 |- 6411821
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 dsszesen uUsb Brazil Allam 500 000 188 129 956 174 606 628 |- 13 523 328 1,7708 2907 831 2907 831 |- 16 431 159
BRAZIL 6 5/8 03/15/35 dsszesen uUsD Brazil Allam 250 000 85920 611 86 241 696 321085 1,9323 1586 515 1586 515 |- 1265 429
CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 6sszesen uUsb Chilei Allam 1050 000 368 026 676 359 943 656 |- 8083 020 2,1286 7 340 286 7 340 286 |- 15 423 305
CHILE 5.33 01/05/54 visszahivhaté 2053/07/05 ésszes USD Chilei Allam 300 000 109 856 930 97 957 505 |- 11 899 425 2,591 2552 809 2552809 |- 14 452 234
COLOM 8 2033/04/20 visszahivhaté 2033/01/20 6sszef USD Kolumbia 450 000 165 238 874 161 527 613 |- 3711261 1,5556 2299 006 2299 006 |- 6 010 266
COSTAR 6.55 04/03/34 visszahivhaté 01/03/2034 6ss]USD Costa Rica 400 000 142 856 784 145 583 200 2726 416 1,5829 2079424 2079424 646 992
DOMREP 4 1/2 01/30/30 dsszesen uUsb Dominikai Kéztarsasag 400 000 140 568 640 131057 315 |- 9511325 1,875 2463 150 2463 150 |- 11974 475
ECUA 5 1/2 07/31/35 sinkable 2031/01/31 dsszesen |USD Ecuador 350 000 72 653 577 104 657 519 32003 943 2,875 3304 726 3304 726 28 699 216
EGYPT 7 5/8 05/29/32 dsszesen uUsb Egyiptom 350 000 116 101 029 123 090 535 6989 506 0,6566 754 742 754 742 6234 764
EGYPT 8 1/2 01/31/47 6sszesen uUsD Egyiptom 300 000 80009 179 100 549 428 20 540 250 3,5417 3489 495 3 489 495 17 050 754
GABON 6 5/8 02/06/31 6sszesen uUsb Gabon 650 000 166 360 397 171 387 865 5027 469 2,65 5657 035 5657 035 |- 629 566
INDON 3.05 03/12/51 6sszesen uUsD Indonéz Allam 950 000 248 122 043 212084 440 |- 36 037 602 0,915 2854 791 2854791 |- 38 892 393
INDON 8 1/2 10/12/35 6sszesen uUsb Indonéz Allam 200 000 96 812 831 85409 037 |- 11 403 794 1,8417 1209 702 1209702 |- 12 613 497
ISRAEL 4 1/2 01/17/33 8sszesen uUsD Izrael 250 000 87 505 570 82 138 253 |- 5367 317 2,0375 1672 889 1672889 |- 7 040 206
ISRAEL 5 3/4 03/12/54 6sszesen uUsb Izrael 200 000 69 213 204 64 225 158 |- 4 988 046 1,725 1133 049 1133049 |- 6 121 095
ISRAEL 5 3/8 02/19/30 dsszesen uUsD Izrael 500 000 179 118 764 172 892 440 |- 6 226 325 1,9559 3211783 3211783 |- 9438 108
IVYCST 6 1/8 06/15/33 USD dsszesen uUsb Elefantcsontpart 400 000 136 938 632 131796 522 |- 5142 109 0,2552 335 251 335251 |- 5477 361
KAZAKS 4.412 10/28/30 6sszesen uUsD Kazah allam 200 000 66 635 820 65874 024 |- 761796 0,7598 499 067 499 067 |- 1260 863
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 6sszesen uUsb Kazah allam 200 000 68 470 128 69 496 431 1026 303 2,7347 1796 260 1796 260 |- 769 958
KSA 3 5/8 03/04/28 6sszesen uUsD Szaud-Arabia 900 000 320 802 059 296 856 670 |- 23 945 388 1,1681 3452 647 3452 647 |- 27 398 035
KSA 4 7/8 07/18/33 dsszesen uUsb Szaud-Arabia 550 000 191 492 555 187 733 953 |- 3 758 602 2,1938 3962 683 3962 683 |- 7721285
KSA 5 1/4 01/16/50 sszesen uUsD Szaud-Arabia 550 000 184 590 643 173754 739 |- 10 835 904 2,3917 4320 152 4320 152 |- 15 156 056
KSA 5 3/4 01/16/54 dsszesen uUsb Szaud-Arabia 300 000 110 844 416 99937 779 |- 10 906 637 2,6194 2580 790 2580790 |- 13 487 427
MALAYS 2,07% 04/28/31 dsszesen uUsD Malajzia 250 000 79 507 038 75321074 |- 4 185 964 0,3565 292 704 292704 |- 4 478 668
MEX 3 3/4 01/11/28 6sszesen uUsb Mexikd 600 000 212657 731 198 819 359 |- 13 838 372 1,7604 3468 903 3468 903 |- 17 307 275
MEX 4.6 02/10/48 6sszesen UsD Mexikd 280 000 80 200 645 73032174 |- 7168 471 1,7889 1645 030 1645030 |- 8813 501
MEX 6 3/4 09/27/34 6sszesen uUsb Mexikd 750 000 277 574 353 271817 962 |- 5756 391 1,7438 4295 241 4295 241 |- 10 051 631
MEX 7 3/8 05/13/55 call 11/13/54 6sszesen uUsD Mexikd 500 000 200 593 120 178 683 962 |- 21909 158 0,9628 1581014 1581014 |- 23490 172
NGERIA 7.143 02/23/30 6sszesen uUsb Nigéria 300 000 108 453 318 104 548 303 |- 3905 015 2,5199 2482757 2482757 |- 6387 771
NGERIA 8 1/4 09/28/51 dsszesen uUsD Nigéria 200 000 56 678 265 66 012 945 9 334 680 2,1083 1384 816 1384 816 7 949 865
PANAMA 6 7/8 01/31/36 visszahivhat6 2035/10/31 6s{ USD Panamai Koztarsasag 400 000 150 660 000 146 855 105 |- 3 804 895 2,8646 3763 168 3763168 |- 7 568 063
PANAMA 7 7/8 03/01/57 visszahivhatd 2056/09/01 6sg USD Panamai Koztarsasag 200 000 74 303 295 78 403 444 4100 149 2,6031 1709 820 1709 820 2390 329
PERU 3.3 03/11/41 visszahivhaté 2040/09/11 6sszese|USD Perui Kéztarsasag 200 000 54 462 002 51625785 |- 2836 217 0,9992 656 315 656 315 |- 3492 531
PERU 5 7/8 08/08/54 visszahivhatd 2054/02/08 6ssze{USD Perui Kéztarsasag 100 000 37 800 437 33 326 058 |- 4474 379 2,3174 761 081 761081 |- 5 235 460
PERU 8 3/4 11/21/33 6sszesen uUsb Perui Kéztarsasag 220 000 103 230 700 91898 117 |- 11 332 583 0,9479 684 880 684 880 |- 12 017 464
PHILIP 3.2 07/06/46 dsszesen uUsD Fllop-szigeteki Kéztarsasag 400 000 108 879 267 96 765 932 |- 12 113 335 1,5467 2031869 2031869 |- 14 145 204
PHILIP 5 1/4 05/14/34 6sszesen uUsb Fllop-szigeteki Kéztarsasag 600 000 232 316 295 207 021 452 |- 25294 843 0,6708 1321825 1321825 |- 26 616 668
QATAR 3.75 04/16/30 6sszesen uUsD Katari Allam 200 000 66 685 638 65 696 020 |- 989618 0,7708 506 292 506 292 |- 1495910
QATAR 4.817 03/14/49 6sszesen uUsb Katari Allam 700 000 242 657 769 219931084 |- 22726 685 1,4183 3260 587 3260 587 |- 25987 272
REPHUN 6 3/4 09/23/55 6sszesen uUsD Allamaddssag Kezelé Kézpont 333 000 113 077 365 118 171 260 5 093 895 3,5063 3 834 625 3 834 625 1259 270
ROMANI USD 2028/02/17 6,625% 0sszesen uUsb Roman Allam 220 000 80 054 700 77 151907 |- 2902 793 2,4476 1768 450 1768 450 |- 4671242
ROMANI USD 2034/01/30 6,375% &sszesen uUsD Roman Allam 40 000 15 006 106 14 022 128 |- 983 978 2,6563 348 953 348 953 |- 1332930
ROMANI USD 2053/01/17 7,625% 0sszesen uUsb Roman Allam 140 000 48 137 356 52212 100 4074 744 3,4524 1587 372 1587 372 2487372
SENEGL 4 3/4 03/13/28 sinkable 6sszesen EUR REPUBLIC OF SENEGAL 600 000 206 786 385 170909 484 |- 35 876 901 3,813 8817 181 8817181 |- 44 694 082
SENEGL 5 3/8 06/08/37 sinkable 6sszesen EUR REPUBLIC OF SENEGAL 550 000 131438 610 122 501 914 |- 8936 695 3,0336 6 430 322 6430322 |- 15 367 017
SOAF 5.65 09/27/47 6sszesen uUsD Dél Afrika 200 000 59 816 815 56 579 278 |- 3237 537 1,4596 958 724 958 724 |- 4 196 261
SOAF 7.95 11/19/54 dsszesen uUsb Dél Afrika 200 000 76 124 210 71401727 |- 4722 484 0,9054 594 703 594 703 |- 5317 187
SRILAN 3.6 06/15/35 sinkable dsszesen uUsD Sri Lanka 200 000 46 121 284 50 151 048 4 029 764 0,15 98 526 98 526 3931238
TURKEY 05/11/47 5,75% USD 8sszesen uUsb Torok Allam 350 000 103 558 753 95425091 |- 8 133 661 0,7826 899 575 899 575 |- 9 033 237
TURKEY 2029/03/14 9,375% USD 6sszesen uUsD Toérok Allam 500 000 214 333 783 189 101 609 |- 25232 174 2,7604 4 532 853 4532 853 |- 29 765 027
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD 6sszesen uUsb Torok Allam 200 000 68 989 428 68 914 011 |- 75 417 1,967 1292 004 1292004 |- 1367 421
TURKEY 6 03/25/27 &sszesen uUsD Toérok Allam 600 000 207 149 943 204 484 407 |- 2665 535 1,5833 3119924 3119924 |- 5 785 460
TURKEY 6 3/4 05/30/40 6sszesen uUsb Torok Allam 500 000 158 919 778 163 504 718 4584 941 0,5625 923 681 923 681 3661259
UAE 4.951 07/07/52 6sszesen uUsD Egyesiilt Arab Emirségek 200 000 71981325 64 491 967 |- 7 489 358 2,3792 1562 754 1562754 |- 9052 112
URUGUA 4 3/8 01/23/31 sinkable 2030/10/23 6sszese[USD Uruguay 400 000 139 869 740 136 014 486 |- 3 855 254 1,908 2506 501 2506 501 |- 6 361 755
URUGUA 4.975 04/20/55 sinkable 2053/04/20 6sszesq USD Uruguay 280 000 88 352 321 84 811943 |- 3540 378 0,9674 889 598 889 598 |- 4 429 976
ZAMBIN 0 1/2 12/31/53 sinkable 6sszesen uUsb Zambiai Koztarsasag 250 000 57 426 875 58 316 718 889 843 0,00 - - 889 843
Kamatozé papirok 6 1 25 863 000 8 552 624 255 8239905746 |- 312718 509 153 087 626 153 087 626 |- 465 806 135




1. szamu melléklet

. Beértékelési Felhal Felhalmozott Linedris Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar AR | N amortizacios 9y A
kiilonboézet kamat kamat tartalom P kiilonozet
érték(kamat)
UKRAIN 0 02/01/30 6sszesen uUsb Ukran allam 600 000 106 276 500 116 961 200 10 684 700 0,00 - 8326 571 2358 129
UKRAIN 0 02/01/35 ésszesen uUsD Ukrén allam 1000 000 171613 350 186 775 738 15 162 388 0,00 - 1764078 13 398 310
Diszkont papirok 6sszesen 1 600 000 277 889 850 303 736 938 25 847 088 - 10 090 649 15 756 439
Total: 27 463 000 8 830 514 105 8 543 642 684 286 871 421 - 153 087 626 163 178 275 450 049 696

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva."




2. szamu melléklet

Portfolié jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok:
VIG Globalis Feltorekvd Piaci
Alap neve, lajstromszdma: Kotvény Befektetési Alap, 1111-
254
. . VIG Befektetési Alapkezeld
Alapkezel6 neve: Magyarorszig Zt,
LetétkezelO neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2025.12.31 0:00
Sajat téke: 23 302 471 EUR
Sorozatok
1 jegyre
sorozat deviza juté darabszam érték
NEE
1035400
A EUR 0,80687 1283225 EUR
101 629 928
B HUF 0,90811 111913 183 HUF
7 823 755
I HUF 1,11488 7017 601 833 861 HUF
L PLN 0,64697 PLN
P PLN 0,64127 PLN
R HUF 0,68808 HUF
1 476 859
U USD 1,04798 1409 250 USD
521 629
\% USD 0,84927 614212 USD

A targynapi nett6 eszkozérték
meghatarozasa:

Atmend befektetési jegy visszavaltas 9 098] 11,54%
Egyéb kotelezettség 46 324]  58,75%
Konyvvizsgaloi dij 1537 1,95%
Tranzakcios (lk.) dij 100 0,13%
Vezetd forgalmazo dija 2 859 3,63%
PSZAF dij 1979 2,51%
Letétkezeldi dij 1563 1,98%
Vagyonkezel6i dij 15383] 19,51%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%

_____________________________________________________________________[Kotelezettségossz | 78 842] 100.00%

szamla

deviza

egyenleg

érték

%

11I/3.1. Max 3 ho lekétési:

Globalis Feltorekvé Kotvény (aaee) Befszamla EUR - Unicredit EUR 21 246,63 21247 0,09%
Globalis Feltorekvo Kotvény (aaee) USD szamla - Unicredit USD 92 569,42 78 883 0,34%
Globélis Feltorekvé Kotvény (aaee) PLN szdmla - Unicredit PLN 1,19 0,00%
Globalis Feltorekvo Kotvény (aaee) HUF szamla - Unicredit HUF 3 636 249,61 9435 0,04%
Globélis Feltorekvé Kotvény (aaee) USD ovadéki - Raiffeisen USD 154 327,90 131 511 0,56%
Globalis Feltorekvé Kotvény (aaee) EUR 6vadéki - Raiffeisen EUR 6,8 7

Atmend befektetési jegy jegyzés 31991 0,14%
Egyéb kovetelés 33 048 0,14%
Befektetési jegy jegyzés 3 360 0,01%

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

11/4.1. Allampapirok:

22 168 248

94,80%




2. szamu melléklet

11/4.1.1. Kotvények:

306 620 1,31%

REPHUN 6 3/4 09/23/55 XS3101499773 USD 333 000 306 620 1,31%
1I/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok: 21 861 628]  93,49%
ADGB 5 1/2 04/30/54 XS2811094213 USD 350 000 306 832 1,31%
ANGOL 8 3/4 04/14/32 XS2446175577 USD 300 000 254 876 1,09%
ARGENT 1 07/09/29 sinkable 2025/03/16 US040114HX11 USD 250 000 153 011 0,65%
ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 US040114HTO09 USD 1700 000 1109 412 4,74%
ARMEN 6 3/4 03/12/35 XS3020792696 USD 500 000 452 871 1,94%
BHRAIN 7 3/4 04/18/35 XS2611617700 USD 300 000 284 572 1,22%
BHRAIN 7 3/8 05/14/30 XS2172965282 USD 400 000 367 714 1,57%
BRAZIL 5 01/27/45 US105756BW95 USD 200 000 140 714 0,60%
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 US105756CG37 USD 500 000 453 053 1,94%
BRAZIL 6 5/8 03/15/35 US105756CL22 USD 250 000 223 772 0,96%
CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 US168863EB04 USD 1 050 000 933 948 3,99%
CHILE 5.33 01/05/54 visszahivhaté 2053/07/05 US168863EA21 USD 300 000 254 171 1,09%
COLOM 8 2033/04/20 visszahivhato 2033/01/20 US195325EF88 USD 450 000 419 117 1,79%
COSTAR 6.55 04/03/34 visszahivhato 01/03/2034 USP3699PGM34 USD 400 000 377 746 1,62%
DOMREP 4 1/2 01/30/30 USP3579ECF27 USD 400 000 340 055 1,45%
ECUA 5 1/2 07/31/35 sinkable 2031/01/31 XS2214238441 USD 350 000 271 556 1,16%
EGYPT 7 5/8 05/29/32 XS2176897754 USD 350 000 319 384 1,37%
EGYPT 8 1/2 01/31/47 XS1558078496 USD 300 000 260 896 1,12%
GABON 6 5/8 02/06/31 XS2113615228 USD 650 000 444 701 1,90%
INDON 3.05 03/12/51 US455780CW44 USD 950 000 550 297 2,35%
INDON 8 1/2 10/12/35 USY20721AE96 USD 200 000 221611 0,95%
ISRAEL 4 1/2 01/17/33 US46514BRA79 USD 250 000 213 125 0,91%
ISRAEL 5 3/4 03/12/54 US46514BRM 18 USD 200 000 166 645 0,71%
ISRAEL 5 3/8 02/19/30 US46514Y8A80 USD 500 000 448 605 1,92%
IVYCST 6 1/8 06/15/33 USD XS1631415400 USD 400 000 341973 1,46%
KAZAKS 4.412 10/28/30 XS3212533262 USD 200 000 170 924 0,73%
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 XS3093658014 USD 200 000 180 323 0,77%
KSA 3 5/8 03/04/28 XS1694217495 USD 900 000 770 256 3,29%
KSA 47/807/18/33 XS2577135127 USD 550 000 487 115 2,08%
KSA 51/401/16/50 XS1936302949 USD 550 000 450 843 1,93%
KSA 53/401/16/54 XS2747599509 USD 300 000 259 309 1,11%
MALAYS 2,07% 04/28/31 USYS57542AA32 USD 250 000 195 436 0,84%
MEX 3 3/401/11/28 US91087BAE02 USD 600 000 515878 2,21%
MEX 4.6 02/10/48 US91087BAD29 USD 280 000 189 497 0,81%
MEX 6 3/4 09/27/34 US91086QAS75 USD 750 000 705 288 3,02%
MEX 7 3/8 05/13/55 call 11/13/54 US91087BBD10 USD 500 000 463 632 1,98%
NGERIA 7.143 02/23/30 XS1777972511 USD 300 000 271272 1,16%
NGERIA 8 1/4 09/28/51 XS2384704800 USD 200 000 171 284 0,73%
PANAMA 6 7/8 01/31/36 visszahivhato 2035/10/31 US698299BW36 USD 400 000 381 046 1,63%
PANAMA 7 7/8 03/01/57 visszahivhatd 2056/09/01 US698299BZ66 USD 200 000 203 434 0,87%
PERU 3.3 03/11/41 visszahivhato 2040/09/11 US715638DS81 USD 200 000 133 954 0,57%
PERU 5 7/8 08/08/54 visszahivhato 2054/02/08 US715638EC21 USD 100 000 86471 0,37%
PERU 8 3/4 11/21/33 US715638AP79 USD 220 000 238 449 1,02%
PHILIP 3.2 07/06/46 US718286CPO1 USD 400 000 251 079 1,07%
PHILIP 5 1/4 05/14/34 US718286DA23 USD 600 000 537 160 2,30%
QATAR 3.75 04/16/30 XS2155352664 USD 200 000 170 462 0,73%
QATAR 4.817 03/14/49 XS1959337749 USD 700 000 570 657 2,44%
ROMANI USD 2028/02/17 6,625% XS2571922884 USD 220 000 200 187 0,86%
ROMANI USD 2034/01/30 6,375% XS2756521303 USD 40 000 36 383 0,16%
ROMANI USD 2053/01/17 7,625% XS2571924070 USD 140 000 135 475 0,58%
SENEGL 4 3/4 03/13/28 sinkable XS1790104530 EUR 600 000 443 460 1,90%
SENEGL 5 3/8 06/08/37 sinkable XS2333676133 EUR 550 000 317 857 1,36%
SOAF 5.65 09/27/47 US836205AX27 USD 200 000 146 807, 0,63%
SOAF 7.95 11/19/54 XS2917537875 USD 200 000 185 267 0,79%
SRILAN 3.6 06/15/35 sinkable XS2966242179 USD 200 000 130 127, 0,56%
TURKEY 05/11/47 5,75% USD US900123CMO05 USD 350 000 247 600 1,06%
TURKEY 2029/03/14 9,375% USD US900123DHO01 USD 500 000 490 663 2,10%
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD US900123AY60 USD 200 000 178 812 0,76%
TURKEY 6 03/25/27 US900123CL22 USD 600 000 530 577 2,27%
TURKEY 6 3/4 05/30/40 US900123BG46 USD 500 000 424 247 1,81%
UAE 4.951 07/07/52 XS2492385203 USD 200 000 167 338 0,72%
UKRAIN 0 02/01/30 XS2895056872 USD 600 000 303 480 1,30%
UKRAIN 0 02/01/35 XS2895057177 USD 1.000 000 484 628 2,07%
URUGUA 4 3/8 01/23/31 sinkable 2030/10/23 US917288BK78 USD 400 000 352918 1,51%
URUGUA 4.975 04/20/55 sinkable 2053/04/20 US760942BD38 USD 280 000 220 062 0,94%
ZAMBIN 0 1/2 12/31/53 sinkable XS2837240428 USD 250 000 151 315 0,65%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
ép.:

%




2. szamu melléklet

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: %!
11/4.3.1. T6ézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %!
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. T6zsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: %!
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: %

11/4.6. Karpotlasi jegy:

11/6.1. Szarmaztatott tigyletek: 906 414

11/6.1.1. Futures:

11/6.1.2. Forward: 906 414 3,88%
EUR/USD 24.05.13 Forward Eladas 0,00%
EUR/USD 26.02.06 Forward Eladas 565 000 -9 079 -0,04%
EUR/USD 26.03.20 Forward Vétel 836 000 7121 0,03%
EUR/USD 26.04.07 Forward Eladas 165 000 43 0,00%
EUR/USD 26.08.20 Forward Vétel 30 000 -10 0,00%
EUR/USD 26.10.20 Forward Vétel 12 000 81 0,00%
EUR/USD 26.11.20 Forward Vétel 149 000 237 0,00%
HUF/USD 26.01.07 Forward Vétel 4 681 000 000 661 261 2.83%
HUF/USD 26.02.06 Forward Vétel 3 106 600 000 241 625 1,03%
HUF/USD 26.03.05 Forward Vétel 50 000 000 5136 0,02%

11/6.1.3. 0ici(): %

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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VIG Globalis Feltérekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap 2025.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzbvel illethetjik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
masodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elndkének januari
beiktatasat kdvetéen az adminisztracié aprilis elejen az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfelSl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfelél pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, désszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtéon
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzék még az uj, alacsonyabb vamszintektdl is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év elsd, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az els6 olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt kdnyvelhetett el.

Az aprilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befekteték tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-os erésddést tudhat maga maogaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb lépésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacié ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tAmogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyadd kamatszintet
O0sszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacié is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom d6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddéssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 koézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6ridsok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
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2025.

élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatasara, kiildénésen a pénzugyi, telekommunikacios és
védelmi szektorban. A fejlett piacok kozul Japan lett a nyertes kozel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®d piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régiod is kiemelked részvénypiaci

hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kettés képet mutatott Magyarorszagon: mikdzben a readlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzlgyi piacok — kulondsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP béviilése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékeét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényez6 a
gazdasagi teljesitmény alakuldasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitds volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttél: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a véllalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések lteme alacsony, és a kilfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kils6
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A korabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelentds valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitdsan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.

Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatdontésénél sem valtoztatta az iranyaddé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tikrozték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflaciés varakozasok letérése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvélgyet is jol viselt, kilbnésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesitd valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartoés kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér moédositas utan 5%
kortli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdaségi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit elsésorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztédk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globdlisan legjobban teljesitd indexek k6zé
kertlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tava optimizmusa mégoétt tovabbra is jelentSs
strukturalis ndvekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkez§ évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-o0s valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.
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Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap célja, hogy a feltérekv® eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd
befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu
tavu adosbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam-
és vallalati kbtvényekbe.

Az Alap befektetési politikajaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kdvetkezé moédositas kerilt be: Az Alap
legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

a feltérekvé eurdpai orszagok voltak, a valtoztatas utan az Alap immar globalis feltérekvé piaci kétvény
alapként az 6sszes nagy régidban befektet. Az Alap célja, hogy a feltérekv® piaci orszagok és allami
tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tbkendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adosbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Alap ésszerli kockazatvallalas mellett a lehet6 legmagasabb t8kendvekedést célozza
meg.

A vezet6 forgalmazé: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2025-6s zaré netté eszkozérteke 1,04 millio EUR (,A” sorozat), 101,63 millié forint (,B” sorozat),
7,82 milliard HUF (,I” sorozat), 521,63 ezer USD (,U” sorozat), és 1,48 millié USD (,Ul” sorozat).

A mérleg forduldnapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az eredményre 1ényeges
befolyasu esemény nem tértént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5.



