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MERLEG

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

2025. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6z6k 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 28 754 962 31 960 060
I. Kbvetelések 269 225 76 348
1. Kbvetelések 269 225 76 348

2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kuldnbdzete 0 -

4. Forintkbvetelések értékelési kilénbdzete 0 -

1. Ertékpapirok 25 957 989 29 494 120
1. Ertékpapirok 20 022 832 23 001 347
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 5935 157 6492773

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 1849 1687

b.) egyéb 5933 308 6 491 086
Ill. Pénzeszkdzok 2527748 2 389 592

1. Pénzeszkdzok 2527 748 2 389 592

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 -

1. Aktiv id8beli elhatarolas 0 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kulonbozete -177 858 6 263

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 28 577 104 31966 323

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 28 471 520 31 825 950

I.Indulétéke 14 032 382 16 161 632

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 25163 168 19 280 908
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 11 130 786 3119 276
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 14 439 138 15664 318
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1689 271 2 425 884
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 5757 300 6 499 036
3. El6z6 év(ek) eredménye 4234 331 6 992 567
4. Uzleti év eredménye 2 758 236|- 253 169

F) Céltartaléekok 0 -

G) Koételezettségek (1.+11.) 98 434 131 816

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Révid lejaratu kotelezettsegek 98 434 131 816

Il. Kalfoldi pénzértékre szolo kételezettség_;ek értékelési kilonbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 7 150 8 557

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 28 577 104 31966 323

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

2025. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miveletek bevételei 4 206 315 1132 984
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 1102 629 990 636
lll. Egyéb bevételek 387 261
V. MUkoddési koltségek 332 821 381 324
V. Egyéb raforditasok 13 016 14 454
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) 2758 236 -253 169

Budapest, 2026. aprilis 29.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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VIG MegaTrend Equity Fund 2025.

l. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Climate Change Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzigyi
Fellgyelet E-111/110.532-1/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikddését 2007.
julius 9-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-233.

Az Alap az MNB H-KE-I11-380/2018. szamu hatarozataval (2018. augusztus 21.), 2018. oktéber 1-jével
atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek kovetkeztében Aegon Climate Change Részvény Befektetési
Alaprél MegaTrend Részvény Befektetési Alapok alapjara valtozott.

A Pénzigyi Feligyelet H-KE-111-394/2022 sz. hatarozata alapjan az Alap neve megvaltozott VIG
MegaTrend Részvény Befektetési Alapra.

Kbévetkezé névvaltoztatasa 2026. januar 7-ei H-KE-III-11/2026. sz. hatarozattal ment végbe, mely
soran VIG MegaTrend Equity Fund lett.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag sikerdij ajanlasanak (ESMA
34-39-992).

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-I-394/2022 szamu
hatarozataval (2022 szeptember 13-an.) atalakult.

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel® Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6") végzi (Székhely:
1091 Budapest, UlI&i Gt 1., honlap: http://www.vigam.hu/).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
eléirt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselsk neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d.pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend, Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold 6sszeallitasaért felel6s
személy neve, regisztraciés szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Lencsés Andras
Regisztracids szama: 183692
Anyja neve: Szalai Erzsébet
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamoloét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval dsszhangban
koényvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalo tarsasag: KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
Cégjegyzékszam: 01 09 063183
Nyilvantartasba vételi szam: 000202

Az auditalé tarsasag munkatérsa: Leposa Csilla
Kamarai tagsagi szam: 005299

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen
trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom, fejl6édd piacok), a sziikds eréforrasok
kovetkeztében kialakulé hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen
részvény-tipusi eszkdzokkel kivanja elérni, els6sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztil. A megatrendek olyan
hosszu tavu valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetiinket. Az Alap
olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbdl kivan részesedni, melyek ezen folyamatok
nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az
egész vilagot érintd hosszu tavu folyamatok. Ebbdl kifolydlag az Alap foldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavu novekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalo befektetéknek
ajanljuk. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a koltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy a mogoéttes kollektiv befektetési
instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy
jellemzé devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex

eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A
vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltér6
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kotésével csokkenteni kivanja-e.
Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index lgyletek
alkalmazasa is megengedett.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektdl nem térink el. Az értékelésnél a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatérozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kdézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgbeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a nettdé eszk6zérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkildonbdzete egyuttes értékének kuldnbozetét az értékkuldonbdzettel és a tékevaltozassal
(t6kendvekménnyel) szemben kell elszdmolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzlgyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elklldnitetten - egyidejlileg kdnyvelenddék.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos ugyletek beértékelési kuldnbozete soron kell elszamolni az értékelési kuldnbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos lgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkdzoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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A kulféldi pénzértékre sz6lo kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB &ltal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt -
irdsban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap az uzleti év végén nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zdkkel, az allomanyban
lévé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan az alabbiak szerint alakul:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2024 2025 Valt. Valt.%
Osztalékkdvetelés 5642 5 821 179 3%
Napi elszamolasu szarm Ugyletek 160 910 850 -160 060 0%
Athizéd6 befektetési jegy forgalmazas 102 673 69 677 -32 996 -32%
Osszesen: 269 225 76 348 -192 877 -72%

A forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevodik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2024 2025 Valit. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 20022 832|23001347| 2978515| 15%
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete kamatbol 1849 1687 -162| 0%
Ertékpapirok értékelési kiildnbozete piaci értékitéletbsl | 5933 308 | 6 491 086 557778 | 9%
Ertékpapirok dsszesen: 25957 98929494120 | 3536131| 14%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduldnapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kuldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kulénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2025.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az
allomanyban 1évd értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatérozva.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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2025.

A Pénzeszkozok értéke a kdvetkezd szamlakbdl tevddik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2024 2025 Valt. Valt. %
EUR 185 892 178 389 -7 503 -4%
RON 9 8 -1 -11%
ZAR 73 69 -4 -5%
CHE 1674 1594 -80 -5%
CZK 76 607 91 551 14 944 20%
USD 1 064 760 1956 343 891 583 84%
PLN 52 976 70 366 17 390 33%
CAD 1210 1 059 -151 -12%
GBP 7 217 10 089 2872 40%
HUF 1120 089 13471 -1 106 618 -99%
JPY 16 372 65 838 49 466 302%
NOK 869 815 -54 -6%
Osszesen: 2 527 748 2 389 592 -138 156 -5%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alapnak Aktiv iddbeli elhatarolasa az uzleti év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési klilonbozete

Az Alap eszkdzei kozott 2007-t61 szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kuloénbbzetének nettd értéke a D) soron lathatd.

adatok Ft-ban

_tigylet kdtésnap | nyitott mennyiség kotésAr lejarat arfolyam HUF
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.12.16 38 713 000 20,5911 2026.11.19 20,65 |- 1904
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.12.16 26 286 000 20,590503 | 2026.11.19 20,65 |- 1305
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.09.25 9 598 000 20,5657 | 2026.09.18 20,63 |- 476
Futures Vétel 2025.12.15 12 25473,784375|2026.03.20| 25 456,75 | - 1343
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.09.12 12 543 000 20,6525 | 2026.08.18 20,63 220
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.11.14 4 233 000 20,734 1 2026.10.19 20,65 266
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.12.09 9 858 000 20,7408 | 2026.11.19 20,65 651
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.11.14 15 229 000 20,7082 | 2026.10.19 20,65 654
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.12.17 16 751 000 20,725 |2026.11.19 20,65 905
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.11.14 21 854 000 20,7434 1 2026.10.19 20,65 1528
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.08.14 11 825 000 20,8305 | 2026.05.18 20,63 1816
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.10.08 9725 000 20,879 | 2026.09.18 20,63 1849
Deviza hatarid6 Vétel | 2025.11.14 52 374 000 20,736873|2026.10.19 20,65 3401
Osszesen: 6 263
Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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E) Sajat toke

A Sajat toke valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat téke 2024 2025 Valit. Valt.%
Indulétéke:
Forgalomban Iév6 befektetési jegyek névértéke 14 032 382 |16 161 632 2129 250 15%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 25163 168 | 19 280 908 -5882260| -23%
Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) 11130786| 3119 276 -8011510| -72%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt befiegyek értékkiilbnbdzetébél 1689271 | 2425884 736 613 44%
Ertékelési kiilonbdzetébd! 5757 300 | 6499 036 741736 13%
El6z6 évek eredménybdl 4234 331| 6992 567 2758 236 65%
Uzleti év eredményébél 2758236| -253169 -3011405| -109%
Osszesen: 28 471 520 | 31 825 950 3 354 430 12%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére az lizleti évben nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értekének valtozasa a kdvetkezd:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2024 2025 Valt. Valt.%
VIG Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo. dij, forg.
jut., index hasznalati dij) 24 107 28 663 4 556 19%
Alfa Biztosité (forg jut., Ggynoki jut.) 9 541 8 165 -1 376 -14%
Unicredit (forg jut,) 1153 1131 -22 -2%
Vienna Life (forgalmazasi jutalék) 2946 2486 -460 -16%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 929 1249 320 34%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 1324 1430 106 8%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg. jut.) 1574 1779 205 13%
OTP (forg. jut.) 3 686 3450 -236 -6%
Erste (forg. jut.) 145 183 38 26%
MBH Bank (forg jut.) 2043 1887 -156 0%
Union (forg jut) 107 56 -51 0%
KPMG Kodnyvvizsgald Kit. (audit dij) 1762 1727 -35| 100%
WVP (forg. jut) 0 9 9| 200%
Kooperativa (forg. jut) 0 184 184 | 300%
Erste Bank AD Podgorica (forg. jut) 0 181 181 400%
Athizdd6 szarm ligyletbd| ereds kotelezettség 30 508 17 222 -13286| 500%
Befektetési jegy forgalmazasébdl szarmazé atsorolas 18 609 62 014 43405| 233%
Osszesen: 98434 131816 33382 34%
Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevdi az Uzleti évet terhel6, de a mérleg forduldnapjat
kodvetden kiszamlazasra és pénzlgyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2024 2025 Valt. Valt.%
Konyvvizsgalsi dij 26 345 319 1227%
Fellgyeleti dij 2359 2726 367 16%
AEGON Romania - forgalmaz3si 6 0 -6 0%
Asirom Romania - forgalmaz3si 18 0 -18 0%
Erste Podgorica - forgalmazasi 23 0 -23 0%
WVP - forgalmazasi 0 40 40 100%
Letétkezelési dij 1348 1551 203 15%
Kilénado 3370 3895 525 16%
Osszesen: 7 150 8 557 1407 20%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 21 966 323 eFt.

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 253 169 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2024 2025 Valt. Valt.%
Pénzintézett6l kapott kamatok 4478 20 470 15 992 357%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 454 527 56 432 -398 095 -88%
Devizas eszkdzOk és kotelezettségek
pénzilgyi rendezésének afrolyamnyeresége 139 561 0 -139 561 -100%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 2 607 565 346 459 | -2261106 -87%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamnyeresége 902 967 606 767 -296 200 -33%
Kapott osztalék 97 217 102 856 5639 6%
Osszesen: 4 206 315 1132984 | -3073 331 -73%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoéi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2024 2025 Valt. Valt.%
Részvény, bef. jegy, warrant ar- és
arfolyamvesztesége 890 429 186 826 -703 603 -79%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamvesztesége 146 347 297 876 151 529 104%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 64 760 284 278 219 518 339%
Devizas eszkdzok és kotelezettségek
pénzigyi rendezésének afrolyamvesztesége 0 219 935 219 935 0%
Opcios dijak 813 442 -371 -46%
Fizetend6 kamatok 280 1279 999 357%
Osszesen: 1102 629 990 636 -111 993 -10%

Pénzigyi miveletek kozott 1évé szarmazékos lgyletek évkodzi realizalt eredménye 2025-ben

Osszesitve 308 891 eFt nyereség volt.

adatok e Ft-ban

Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség

Hataridés pozicioé napi elszamolas 384 718 251 326
Deviza hataridé zaras 219 223 1779
Futures zaras 2 826 44772
Osszesen: 606 767 297 876

Kiegészité melléklet - A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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2025.

Miikodési koltségként a kovetkezd kerlilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2024 2025 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 192 182 239 439 47 257 25%,
Letétkezel6i dij 15 303 17 486 2183 14%,
Koényvvizsgalbi dij 3159 3454 295 9%
Megbizasi dij 9629 5 587 -4 042 -42%,
Fellgyeleti dij 8 981 10 185 1204 13%
Bankkoltség 549 635 86 16%
Ugynéki jutalékok 21653 20 186 -1 467 7%
Tranzakcids dij 468 206 -262 -56%
Fé&forgalmazoi jutalék 12 972 14 479 1507 12%
Forgalmazai jutalék 67 080 68 666 1586 2%
Index hasznalati dij 845 1 001 156 18%
Osszesen: 332 821 381 324 48 503 15%

Az Alap 2025-ben 261 eFt kapott blintetd jutalékot mutatott ki az egyéb bevételek, és 14.454 eFt

kilénadot az egyéb raforditasok kdzott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve téke megovasara.
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IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkdzérték szamitasanak napjara, 2025.12.31-re készult.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évd adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfoliojelentés dsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbdl adédo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdsdnak a 2000. évi C. Szamviteli Térvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitol, de természetesen a Sajat téke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsd hivatalosan kézzétett napi nettdé eszkdzérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kerlilnek a kotelezettségek kdzé).

- A Kiegészitd melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szalliténkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
dsszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzédo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Az Alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeni, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kézott.

A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2025-6s év folyaman keletkezett is- eltérés,
mivel a Portféliojelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamold aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészitd melléklet tablaiban az dsszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibdl adédé eredményt mutatjuk be.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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Cash-flow kimutatas
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap
2025. év

Megnevezés 2024 2025
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 2 758 236 -253 169
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8| Befektetett eszk6z0k allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 747 754 -2 785 639
10|Rovid lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -123 524 33 382
11|Hosszu lejarat kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 36 1407
1. Szokasos tevékenységhol szarmazo pénzeszkozvaltozas 3382502 -3004019
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -16 229 891] -5 882 260
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 13978 667] 8748 123
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkozvaltozas -2 251 225 2 865 863
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 1131278 -138 156

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Linearis
Ertékpapir Devizanem Kibocsté Névérték Nyilvantartasi & Beértékelési &r Beértékelési kiilonbézet Fe:‘ha'm"f‘m Felhalmozott | _ . aciés | Egyéb értékelési kiilonbozet
amat % kamat tartalom Artd
érték (kamat)
Amundi S&P Global Luxury UCITS 8sszesen EUR Amundi S&P Global Luxury UCITS 6790 513 017 301 564 467 940 51450 639 51450 639
ARK Innovation ETF 6sszesen UsD ARK Innovation ETF 8500 220 263 775 214 727 564 |- 5536 211 536 211
IBNP Paribas Funds Energy Transition sszesen |§UR BNP Paribas Funds Energy Transition 1050 417 231 341 303 672 461 |- 113 558 880 113 558 880 |
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF dsszesen EUR EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 75020 983 152 183 1470 789 456 487 637 273 4 37 27:
Fidelity -SUST WATR WAS- | - ACC - USD &sszesen lusD Fidelity Funds - Sustainable Water & Waste Fund 9518 29 724 400 49 952 327 0 227 927 0 227 927 |
First Trust Nasdaq C: ity UCITS ETF Acc dsszesen lusb First Trust Nasdag C: ity UCITS ETF 69 800 896 188 233 1023 658 538 127 470 305 127 470 30!
First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS ETF 6sszesen [EUR First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS ETF 37 630 510 530 842 659 070 748 148 539 906
Future of Defence UCITS ETF 6sszesen UsD Future of Defence UCITS ETF 255 800 1399 368 247 1560 566 714 161 198 467
Global X FinTech ETF dsszesen usb Global X FinTech ETF 52 315 522 898 295 505 645 432 |- 7 252 862
Global X ials Thematic ETF 6sszesen UsD Global X Thematic ETF 18 600 259 384 583 286 644 175 7 259 592
Global X Silver Miners UCITS ETF dsszesen usb Global X Silver Miners UCITS E 33 200 353 934 931 437 341 150 406 218
Global X Social Media ETF 6sszesen UsD Global X Social Media ETF 21860 345 330 720 396 387 113 056 393
Global X Uranium UCITS ETF ésszesen usb Global X Uranium UCITS ETF 131 860 667 163 392 1128 973 373 461 809 982
Global X US Dev UCITS ETF dsszesen UsD Global X U.S. D ETF 79290 813 672 780 1178 068 682 364 395 902
UCITS ETF dsszesen usb Invesco Solar Energy UCITS ETF 36 000 315703 877 305952 788 |- 751090
iShares Global Clean Energy UCITS ETF Gsszesen GBP. iShares Global Clean Energy UCITS ETF 216 000 588 013 886 668 959 187 80 945 301
iShares MDAX UCITS ETF DE &sszesen |EUR iShares MDAX UCITS ETF 8 890 832 764 658 857 921 982 25 157 325
UCITS ETF Gsszesen usD L&G Avrtificial UCITS ETF 143 970 786 636 053 1339 280 421 552 644 36!
L&G Clean Water UCITS ETF ésszesen usD L&G Clean Water UCITS ETF 78 500 414 060 065 524 642 740 110 582 674
IL xor MSCI Millennials ESG Fil ETF Gsszesen usD Lyxor MSCI ESG Fil ETF 70 000 352 644 446 420 384 168 7 739 72,
SPDR S&P Insurance ETF Gsszesen usb SPDR S&P Insurance ETF 46 162 744 082 503 911 905 521 167 823 01
'SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF ¢sszesen usD SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF 30 644 461 350 348 484 146 733 2 796 38
VanEck Gold Miners UCITS ETF Gsszesen usD VanEck Gold Miners UCITS ETF 12700 355 878 550 405 748 460 49 869 909
VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF Gsszesen usD VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF 38780 650 875 489 876 372 940 225 497 451
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF dsszesen EUR Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 25980 1215023 975 1557 574 368 342 550 393
Xtrackers MSCI Europe H C ESG Screened UCITS ETF sszesen EUR Xtrackers MSCI Europe H C ESG Screened UCITS ETF 3 645 365 539 454 317 270 241 |- 48 269 213
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF ésszesen FSD Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 20 000 594 634 029 660 879 566 66 245 537
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF sszesen |£UR Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 24 000 472 368 412 553 126 080 80 757 668
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Gsszesen usb Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 53 280 635 809 832 768 696 699 132 886 867
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Gsszesen usD Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF 34 240 624 424 767 660 312 319 35 887 552
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF Gsszesen EUR Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF 18 260 257 246 467 269 356 638 12110 171
[Befektetési jegyek osszesen: 1662 284 17 598 917 834 21 362 496 524 3 763 578 691 3 763 578 691
Alphabet Inc §sszesen usbD Alphabet Inc 7 378 644 004 729 847 766 351 203 76: 351203 762 |
AMAZON COM INC ésszesen usD AMAZON COM INC 5400 283 722 210 409 351 884 125 629 674 125 629 674 |
Apple Computer sszesen usbD Apple Inc. 8753 580 799 594 781505 138 200 705 544 200 705 544 |
ASML Holding NV 6sszesen [EUR ASML 48 130 685 663 188 207 007 57 521 344 57 521 344 |
Astra Zeneca dsszesen GBP ASTRAZENECA PLC 1350 79 333 926 82 160 199 2 826 27 826 273 |
Berkshire Hathaway Inc-CL B 6sszesen usD Berkshire Hathaway Inc 2 79 003 697 102 349 794 23 346 09 23 346 097
Iﬂ Lilly & Co dsszesen usD Eli Lilly & Co 591 89 409 951 208 591 326 119 181 374 119 181 374
Hanergy Solar Group TECHNIKAI ésszesen HKD Hanergy Solar Group Ltd. 991 - - - -
Intuit Inc dsszesen usb Intuit Inc. 13 244 561 486 271939 971 27 378 484 27 378 484
Inc &sszesen usb Inc 0 248 785 461 359 977 746 111 192 285 111 192 285
Merck & Co. részvény dsszesen usb Merck & Co. Inc. 1405 99 344 078 97 140 265 |- 203 814 03 814
Meta Platforms Inc 6sszesen usb META PLATFORMS, INC. 1285 265 179 383 278 570 984 13 391 601 13 391 60
Microsoft Corp 8sszesen usD Microsoft Corp 5210 766 454 095 827 506 803 61052 708 61052 708 |
NVIDIA Corp 6sszesen usb NVIDIA Corporation 18 183 325 685 1091 480 881 908 155 19¢ 9 55 196 |
|§ales!orce Inc dsszesen usb Salesforce Inc 3 243 837 551 271010 427 27 172 87 72 87
lics Co Ltd 8sszesen usb S: g Co., Ltd. 235 114 155 871 159 451 194 45 295 32! 5 295 323 |
[ServiceNow Inc 6sszesen usb ServiceNow Inc 3 124 066 731 134 329 462 10 262 73 0262 731 |
Taiwan Osszesen usb Taiwan ing Company Limited 5700 201791 833 568 880 257 367 088 424 367 088 424 |
Unitedhealth Grp dsszesen UsD UNITEDHEALTH GROUP INC 3 51351933 34692712 |- 6 659 22 659 22
Visa Inc Osszesen usb Visa Inc 0 124 300 117 181984 682 7 684 565 684 565
Wal-Mart Stores Inc. részvény dsszesen UsD Walmart Inc. 1254 227821774 458 829 473 231007 699 231 007 699
R 32270 4 516 575 045 7 237 807 970 2721232925 2721232 925
US T-BILL 03/12/26 dsszesen USD Amerikai Egyesiilt Allamok 2740 000 885 854 080 893 814 670 7 960 590 1686 508 7 960 590
Diszkont papirok & 2740 000 885 854 080 893 814 670 7960 590 1686 508 6 274 082
Total: 4 434 554 23 001 346 958 29 494 119 164 6 492 772 206 1686 508 6 491 085 698

"A kozzétett adatok kénvvvizsadlattal nincsenek alatamasztva.”



Portfolié jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG MegaTrend Részvény Alap,
1111-233

Alapkezel6 neve:

VIG Befektetési Alapkezeld

2. szamu melléklet

Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2025.12.31 0:00
Sajat toke: 82 578 058 EUR
Sorozatok
. 1 jegyre . . s
sorozat deviza iuté NEE darabszam érték
A EUR 0,015495 486 694 322 7 541 329 EUR|
B HUF 2,501185 2 437 593 449 6096 872 171 HUF
C CZK 1,562454 150 428 843 235038 147 CZK|
F EUR 0,013753 177 586 720 2 442 350 EUR
1 HUF 1,93989 514 871 102 998 793 302 HUF
L PLN 1,587894 3615700 5741 348 PLN
P PLN 1,517918 13 000 19 733 PLN
R HUF 1,938741 7983 061 329 15 477 088 304 HUF
U USD 1,783031 1347 244 2402 178 USD
\ USD 1,580113 672 705 1 062 950 USD
A targynapi netté
eszkozérték
meghatarozasa:

Kotelezettség 6ssz.:

Atmend befektetési jegy visszavaltas 151 129] 42,38%
Bizomanyosi dij 1936] 0,54%
Egyéb kotelezettség 84 874] 23,80%
Konyvvizsgaloi dij 5378 1,51%
Vezetd forgalmazo dija 102201 2,87%
PSZAF dij 7073 1,98%
Letétkezeldi dij 6962 1,95%
Vagyonkezel6i dij 79 083] 22,18%
Sikerdij 0,00%
Tranzakcios (lk.) dij 150]  0,04%
Befektetési jegy visszavaltas 9778 2,74%

356 583

100,00%

szamla deviza egyenleg érték

MegaTrend Alap Befszamla EUR - Unicredit EUR 462 866,15 462 866]  0,56%
MegaTrend Alap Befszamla USD - Unicredit USD 4 607 554,80 3926344 4,73%
MegaTrend Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 13 470 682,68 34 952 0,04%
MegaTrend Alap Befszamla CAD - Unicredit CAD 4 418,96 2 748 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla NOK - Unicredit NOK 24 984,12 2115 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla JPY - Unicredit JPY 31400 934,00 170 831 0,21%
MegaTrend Alap Befszamla GBP - Unicredit GBP 22 860,92 261791  0,03%
MegaTrend Alap Befszdmla PLN - Unicredit PLN 771 724,58 182 579 0,22%
MegaTrend Alap Befszamla CZK - Unicredit CZK 5750 683,26 237548]  0,29%
MegaTrend Alap Befszdmla RON - Unicredit RON 104,32 201 0,00%
MegaTrend Alap Befszamla ZAR - Unicredit ZAR 3 480,75 1791 0,00%
MegaTrend Alap Befszdmla CHF - Unicredit CHF 3 850,79 4135 0,00%
MegaTrend Alap USD - Erste 6vadéki USD 1348 972,16 1149 531 1,39%
MegaTrend Alap USD - Raiffesen 6vadéki USD 307,12 262 0,00%




2. szamu melléklet

Atmend befektetési jegy jegyzés 88 248 0,11%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 15104 0,02%
Egyéb kovetelés 1221  0,00%
Befektetési jegy jegyzés 92 543 0,11%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési: %
11/4.1. Allampapirok: 2319 187 2,80%
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: 2319 187] 2.80%
US T-BILL 03/12/26 US912797SB42 USD 2 740 000 2319 187 2,80%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt v
megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: 18 779 990] 22,64%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 18 779 990] 22,64%
Alphabet Inc US02079K3059 USD 7100 1 893 741 2,28%
AMAZON COM INC US0231351067 USD 5400 1 062 148 1,28%
Apple Computer US0378331005 USD 8 753 2027777 2,44%
ASML Holding NV NL0010273215 EUR 530 488 342 0,59%
Astra Zeneca GB0009895292 GBP 1350 213 182 0,26%
Berkshire Hathaway Inc-CL B US0846707026 USD 620 265 568 0,32%
Eli Lilly & Co US5324571083 USD 591 541233 0,65%
Intuit Inc US4612021034 USD 1250 705 604 0,85%
Mastercard Inc US576360Q1040 USD 1920 934 037 1,13%
Merck & Co. részvény US58933Y1055 USD 2 810 252 051 0,30%
Meta Platforms Inc US30303M1027 USD 1285 722 810 0,87%
Microsoft Corp US5949181045 USD 5210 2147 138]  2,59%
NVIDIA Corp US67066G 1040 USD 17 820 2 832 073 3,41%
Salesforce Inc US794661.3024 USD 3115 703 193 0,85%
Samsung Electronics Co Ltd US7960508882 USD 235 413 729 0,50%
ServiceNow Inc US81762P1021 USD 2 670 348 546]  0,42%
Taiwan Semiconductor Manufactu US8740391003 USD 5700 1476 077 1,78%
Unitedhealth Grp US91324P1021 USD 320 90017 0,11%
Visa Inc US92826C8394 USD 1 580 472 197 0,57%
Wal-Mart Stores Inc. részvény US9311421039 USD 12 540 1 190 528 1,44%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: 0,00%
Hanergy Solar Group TECHNIKAI BMG4288J1062 HKD 396 231 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek: %,
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 55429 415] 66,83%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 55299 803] 66,67%
Amundi S&P Global Luxury UCITS LU1681048630 EUR 6790 1 464 629 1,77%
ARK Innovation ETF US002140Q1040 USD 8 500 557 155 0,67%
BNP Paribas Funds Energy Transition LU0823414809 EUR 1 050 787 941 0,95%
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF DEOOOAOHO8K7 EUR 75 020 3816267 4,60%
ilcrzt Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF |\p 055160727 USD 69 800 2656094 3,20%
ElTrSFt Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS 500 500571 1 EUR 37 630 1710095 2,06%
Future of Defence UCITS ETF TE0000J5TQP4 USD 255 800 4049213]  4,88%
Global X FinTech ETF US37954Y8140 USD 52315 1312 002 1,58%
Global X Millennials Thematic ETF US37954Y7647 USD 18 600 743 758 0,90%
Global X Silver Miners UCITS ETF IEOOOUL6CLP7 USD 33 200 1134 772 1,37%
Global X Social Media ETF US37950E4162 USD 21 860 1028 508 1,24%
Global X Uranium UCITS ETF IEOOONDWEFGAS USD 131 860 2929 355 3,53%
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF |IEOOBLCHJ534 USD 79 290 3 056 743 3,69%
Invesco Solar Energy UCITS ETF IEOOBM8QRZ79 USD 36 000 793 858 0,96%
iShares Global Clean Energy UCITS ETF IEOOB1XNHC34 GBP 216 000 1735753 2,09%
iShares MDAX UCITS ETF DE DE0005933923 EUR 8 890 2226 056]  2,68%
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF IEOOBKSBCDA43 USD 143 970 3475 040 4,19%
L&G Clean Water UCITS ETF TIEO0BK5BC891 USD 78 500 1361294 1,64%
Lyxor MSCI Millennials ESG Fil ETF LU2023678449 USD 70 000 1 090 774 1,32%
SPDR S&P Insurance ETF US78464A7899 USD 46 162 2366 127 2,85%
SPDR S&P U.S. Health Care Sele ETF IEOOBWBXM617 USD 30 644 1256219 1,51%




2. szamu melléklet

VanEck Gold Miners UCITS ETF TE00BQQPIF84 USD 12 700 1052 798]  1.27%
E‘;ECI‘ Video Gaming and eSports UCITS {105 wowRra46 USD 38 780 2273931 2,74%
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF IEOOBGV5VNS51 USD 25 980 4 041 449 4,87%
Xtrackers MSCI Europe H C ESG Screened o
UCITS BIF LU0292103222 EUR 3645 823223 0,99%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0274209740 USD 20 000 1714789 2.07%
f;r?kers MSCI World Consumer D UCITS ;105\ 16711p23 USD 24 000 14352000  1,73%
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF|IE00BM67HL84 USD 53280 1994 543|  2,40%
f;r?kers MSCI World Health Care UCITS ;105 16 711K77 USD 34 240 1713317 2,07%
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF_|[IEOOBM67HQ30 USD 18 260 698 902]  0,84%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: 129612]  0,16%
Fidelity -SUST WATR WAS- - ACC - USD |LU1892829588 USD 9518 129612]  0,16%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0

11/6.1. Szarmaztatott iigyletek:

11/6.1.1. Futures:

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Vétel 12

11/6.1.2. Forward: 19734]  0,02%
CZKJUSD 26.05.18 Forward Vétel 11 825 000 4711 0,01%
CZKJUSD 26.08.18 Forward Vétel 12 543 000 5721 0,00%
CZKJUSD 26.09.18 Forward Vétel 19 323 000 3563 0,00%
CZKJUSD 26.10.19 Forward Vétel 93 690 000 15175]  0,02%
CZKJUSD 26.11.19 Forward Vétel 91 608 000 4287] -0.01%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdimasztva."

11/6.1.3. Oici(): %
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Sokfajta jelzbvel illethetjik a tékepiacok 2025-6s évét, am az ,unalmas” biztosan nem tartozik kdzéjik: a
piacokat szamos hir és esemény korbacsolta fel, hol jelentés bizonytalansagot, hol hurraoptimizmust
szallitva az arfolyamoknak.

Az év els6 felében a bizonytalansagé volt a fészerep: az ezid6szaki teljesitményeket egyértelmien a
masodszor megvalasztott Donald Trump intézkedései formaltak. Az Egyesiilt Allamok elndkének januari
beiktatasat kdvetéen az adminisztracié aprilis elejen az 1930-as évek 6ta nem latott magassagokba
emelte az USA importvamjait, mely egyfelSl alapjaiban rengette meg az elmult években kialakult globalis
kereskedelmi (és az USA-ba vetett bizalmi) rendszert, masfelél pedig jelentds pesszimizmust és
bizonytalansagot vitt a piacokra, hisz az elemz&k és a befekteték egyarant jelentés negativ sokkot vartak
a hirtelen megemelkedett vamoktol.

Ugyanakkor, az aprilisi bejelentéseket kovetéen az intézkedések jelentésen finomodtak: szamos
orszaggal, tobbek kozoétt Kinaval és az EU-val is sikerllt megallapodast koétni, désszességében az
eredetihez képest jelentésen alacsonyabb vamszintek mellett, melynek hatasara a piacok roégtéon
optimistava valtak és szinte azonnal visszadolgoztak az elszenvedett korrekciot — kivald lehetéséget
biztositva azoknak, akik jo érzékkel a korrekcié aljan vasaroltak be.

Es bar az elemzék még az uj, alacsonyabb vamszintektdl is vartak inflaciés hatast, ez végiil (egyelére)
nem jelentkezett, mely teret adhatott a jegybankoknak arra, hogy — évatosan ugyan, de — folytathassak a
mar megkezdett monetaris lazitast. Az év elsd, viharosabb fele utan igy visszatért a kockazatvallalasi
kedv a t6kepiacokra: a 2025-6s év lehetett az els6 olyan év a pandémia 6ta, ahol az 6sszes f6bb
eszkozosztaly pozitiv eredményt kdnyvelhetett el.

Az aprilisi turbulencia azonban nem tlint el nyomtalanul: a befekteték tovabbra is bizalmatlanok az USA-
val szemben, melyet a 2025-6s évben folyamatosan és jelentésen gyengul6é dollar is jelez. A dollar
gyengulése, a koézéptdvon mégiscsak felszokd inflaciotdl vald félelem és a jegybanki tartalékok
diverzifikacidja hihetetlen ralit eredményezett a nemesfémekben: az arany tébb, mint 80%-os, mig az
ezlst még ennél is nagyobb, kdzel 150%-os erésddést tudhat maga maogaott.

Az Eurozdna gazdasagat tovabbra is lassu ndvekedés jellemezte, ugyanakkor az inflacié is végig a 2%-os
jegybanki cél koril mozgott. Az EKB tobb lépésben csdkkentette a kamatot 2025 elsé felében, 2%-on
stabilizalva azt, hisz a csdkkend inflacids félelmek megengedték, hogy a gyenge ndvekedés kérdése és a
tulzott restrikcid kockazata is el6térbe kertljon. Ugyanakkor, a kotvény- és részvénypiaci arazasban azért
visszatéré elem maradt, hogy gyenge ndévekedési kornyezetben meddig vaghaté a kamat ugy, hogy
mindekdzben az inflacié ne térjen vissza kellemetlen meglepetésként.

A fejlett piaci kdtvények kdzil az Egyesiilt Allamok allamkétvényei voltak a legjobban teljesiték 2025-ben:
6,3%-0s hozamot konyvelhettek el. Ezt tAmogatta, hogy a Federal Reserve az irdnyadd kamatszintet
O0sszesen 75 bazisponttal csOkkentette, elsésorban a munkaerépiac helyzetével kapcsolatos névekvd
félelmek miatt, tovabba, hogy a vamoktdl vart inflacié is elmaradt. Ugyanakkor, az USA-ban tovabbra is
aggodalom d6vezi mind a vamok kés6, de végul megjelend inflacidés hatasat, illetve az allamaddéssag
fenntarthatésagat, kivaltképp a fiskalis lazitasokat tartalmazé ,One Big Beautiful Bill’ koltségvetési
csomag majusi elfogadasanak arnyékaban, igy nem kizart, hogy a jov6ben ez a kotvénypiac
teljesitményében is megjelenik majd.

Az amerikai részvénypiacok az aprilisi ,vam-sokk” utan gyors, V alaku felpattanast mutattak, és 2025-ben
Uj csucsokra emelkedtek, am az S&P 500 koézel 18%-o0s ndvekedését dontéen az Mi-vezérelt IT- és
kommunikacios szektor huzta. A technoldgiai 6ridsok teljesitménye szétvalt, és a dollar gyengtlése miatt
euréban és forintban szamolva az USA részvénypiaca végul a fébb régiok kdézul a leggyengébben
teljesitett. Eurdpa ezzel szemben tébb mint 20%-os hozamot ért el a kedvezd értékeltség, a fiskalis
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élénkitési varakozasok és az USA-bdl érkezd téke hatasara, kiildénésen a pénzugyi, telekommunikacios és
védelmi szektorban. A fejlett piacok kozul Japan lett a nyertes kozel 26%-os emelkedéssel, amit a
gazdasagélénkitd politika, az MI-hez kapcsolédd beruhdzasok és a bankszektor Ujraarazasa tdmogatott.
A feltérekv®d piacok jol teljesitettek, ezen belll a kdzép-eurdpai régiod is kiemelked részvénypiaci

hozamokat produkalt.

Abra: A f6bb eszkézosztalyok forintban elért hozama 2025-ben
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Hazai gazdasagi kornyezet

2025 kettés képet mutatott Magyarorszagon: mikdzben a readlgazdasag csak mérsékelt ndvekedést
produkalt, a pénzlgyi piacok — kulondsen a részvénypiac és a forint arfolyama — viszonylag erések
voltak. A gazdasagi ndvekedés lassu maradt, a GDP béviilése az év egészében csak 0,3% lett, ami még
a 2024-es bdvulés mértékeét is alulmulta.

2025 soran a haztartasok fogyasztasa folyamatosan béviilt, és ez maradt az egyik legfontosabb tényez6 a
gazdasagi teljesitmény alakuldasaban, amit tamogatott a magas bérdinamika is, ami ugyan
egyszamjegylvé lassult, de még mindig magasnak tekinthet6. Az egyik leggyengébb pont tovabbra is a
beruhazasi aktivitds volt. A beruhazasok volumene jelentésen elmaradt a 2024-es szinttél: az év/év
adatok szerint a beruhazasi volumen az Ill. negyedévben 4%-kal visszaesett, és a trend egész évben
lefelé mutatott. Ez azt jelzi, hogy a véllalati szektorban tovabbra is alacsony a bizalom, a
kapacitasbévitések lteme alacsony, és a kilfoldi beruhazasok is visszafogottak maradtak — amit a kils6
kereslet (német autdipar) gyengesége magyaraz. A korabbi nagy autdipari és akkumulatorgyar
beruhazasok is lassabban fejez6dnek be, mint tervezték.

A magyar inflacio mérséklédott, de az MNB célja (3%) felett maradt, ezért a monetaris politika 2025 soran
viszonylag szigoru maradt.

Ebben az évben jelentds valtozas tortént a jegybanki vezetésben: Varga Mihaly, korabbi pénzigyminiszter
kerilt a Magyar Nemzeti Bank élére. Ez egy Uj fejezetet nyitott az MNB miikodésében, de a félelmekkel
ellenétben a hangsuly egyértelmlien a forint stabilitdsan és az inflacio tartos letérésén volt. Varga Mihaly
tobb izben is hatarozottan kijelentette, hogy vége annak a korszaknak, amikor a gyengébb forint
versenyképességi elényt jelentett, helyette a stabil arfolyamot tartja kulcsfontossagunak az arstabilitas
eléréséhez és fenntartasahoz.

Ennek megfeleléen a jegybanki alapkamat egész évben 6,50% maradt, és a Monetaris Tanacs tobb
kamatdontésénél sem valtoztatta az iranyaddé ratat, hangsulyozva a szigoru és 6vatos monetaris politika
fenntartasat. A magas kamatszint és a politikai Gzenetek egyarant azt tikrozték, hogy az MNB célja a
forint arfolyamanak stabilizalasa és az inflaciés varakozasok letérése volt, még akkor is, ha mas fejlett
jegybankok — példaul az Eurépai Kézponti Bank vagy a Federal Reserve — kamatot csdkkentettek.

Ez a stratégia 2025 soran részben sikeresnek bizonyult: a forint viszonylag stabilan teljesitett és tébb
hullamvélgyet is jol viselt, kilbnésen az eurdval szemben, ahol a deviza sokszor érzéketlen maradt a
globalis piaci ingadozasokra, igy a magyar fizetéeszkdz az egyik legjobban teljesitd valuta lett a kdzép-
kelet-eurdpai térségben az évben.

A fiskalis oldal viszont tartoés kihivasokat mutatott: a koltségvetési hiany tébbszér moédositas utan 5%
kortli szinten alakulhatott, az allamaddssag pedig ha kis mértékben is, de Ujra emelkedett, ami hosszabb
tavon kockazatot jelent a gazdaségi stabilitasra.

Ezzel parhuzamosan a magyar részvénypiac 2025 egyik nagy nyertese volt. A Budapesti Ertéktézsde
vezetd indexe, a BUX mintegy 40%-kal emelkedett, torténelmi csucsot elérve. A ralit elsésorban a nagy
blue chipek —az OTP Bank, a MOL, a Richter és a Magyar Telekom — huztédk. A kedvezd teljesitmény
nemzetkdzi 6sszevetésben is figyelemre mélté volt, a BUX a globdlisan legjobban teljesitd indexek k6zé
kertlt.

Osszességében elmondhatd, hogy a pénziigyi piacok révid tava optimizmusa mégoétt tovabbra is jelentSs
strukturalis ndvekedési és koltségvetési kihivasok allnak, amelyek a kovetkez§ évek
gazdasagpolitikajanak kulcskérdései lesznek, a 2026-o0s valasztasi eredmények alakulasatdl fliggetlendil.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4.



VIG MegaTrend Equity Fund 2025.

Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap befektetési politikajaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kdvetkezé moédositas kerilt be: Az Alap
legalabb 80 % mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen
trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds erdforrasok
kovetkeztében kialakuld hatékonysag novekedés (megujuld erdéforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. Az Alap 6sszetételében tortént valtozasokat a
kildnb6z6 piaci lehetdségek kiaknazasanak célja indokolta.

LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2025-0s zard nettd eszkozértéke 7,54 millio EUR (,EUR-RP” sorozat), 6,1 milliard forint (,HUF-
RP” sorozat), 2,4 millio USD (,USD-RP” sorozat), 999 milli6 forint (,HUF-IP” sorozat), 15,48 milliard forint
(,HUF-SP” sorozat), 5,74 milli6 PLN (,PLN-IP” sorozat), 19,73 ezer PLN (,PLN-RP” sorozat), 2,44 milli6
EUR (,EUR-IP” sorozat), 1,06 millié USD (,USD-IP” sorozat), 235,04 milli6 CZK (,CZKh-RP” sorozat).

A mérleg forduldnapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2026. aprilis 29.
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