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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsol6dd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hénapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az euré zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Kbézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az iranyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas idébeli lecsengésére varnak, mielétt lazitananak. Az Alap
fékuszteriletein aprilisban a fesziilt geopolitikai kdrnyezet ellenére sem lathattunk jelentds volatilitast. A luxus szektor aprilisban is gyengén teljesitett. Ez
részben a kozel-keleti haboru kozvetlen hatasainak (a kozel-keleti turizmus 6sszeomlasa forgalomcsokkenést okozott), részben a tartds értékeltségi
korrekcios trendnek kdszonhet6. A szektor 2021— 23 kodzott tech részvényekkel egyenld szint(i szorzékon forgott, amit a visszahtizdédo kinai aspiraciés
fogyaszto, a post-Covid "bosszukoltések" kifutasa és az agressziv aremelések keresletrombolé utdhatasa egyarant alaastak. A szektor felépulése rovid
tavon a tlzszlneti targyalasok alakulasatdl és a kinai kereslet stabilizalédasatol fligghet. Az egészségligyi szektorban a GLP-1 piac hordozott
érdekességet. A Novo Nordisk aprilisban bevezette a Wegovy HD-t az USA-ban és a részvény ~17%-ot er6sddott egy hdnap alatt, miutan az Eli Lilly oralis
versenytermékének korai felirasi adatai gyengének bizonyultak. A két vallalat sorsa azonban tovabbra is divergens. Mig az Eli Lilly 60%-os USA piaci
részesedéssel és 25%-o0s bevételndvekedési elérejelzéssel operal, a dan vallalat jelentés bevételcsdkkenéssel szamol 2026-ra az amerikai arnyomas és
a kulcspiacokon lejar6 exkluzivitas miatt. A fogyasztasi cikkek szektor a hagyomanyos defenziv szerepét csak korlatozottan tudta betdlteni a hdnapban. A
J.P. Morgan elemzése szerint a szektor immar nem menedék egy inflaciés forgatékonyv esetén. Az input-kdltség nyomas, a gyengulé arazasi eré és a
térténelmileg magas értékeltség mind csokkenthetik a szektor vonzerejét. Az Alapban a honap folyaman nem végeztiink jelentds atsulyozast.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. S
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 65,56 %
Vezets forgalmazd: :\//:G Befektetési Alapkezels Nemzetkozi részvények 31,78 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,55 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelds 0.24 %
ISIN kéd: HU0000733035 Kételezettség -0.10 %
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok érteke -0,02 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1676 237 USD Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
:slii;)'z ;:éié?t netté 84 182 941 HUF Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 0,955683 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkoz a portfélioban

CIB BANK ZRT, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.04.30
YTD -7,29 %
1,2
indulastol -2,10 %
1 hénap 23,02 % 115
3 hénap -5,84 % 11
2025 -71,67 % 1,05
Devizankénti megoszlas 1
0,95

EUR 13%

2024.07.01. 2025.01.01.  2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

USD 81% alapjan 9,76 %
Az a'If'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 12739%
alapjan ’
A részvények szektoronkénti megoszlasa :Izaglgrﬁ) heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 12,73 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Fogyasztdi, nem ciklikus 20% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Egyéb 8%
Fogyasztdi, ciklikus 5%

-

Diverzifikalt (alapok) 67%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

US 33%

. Egyéb 9%

GLOBAL 58%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS

Xtrackers MSCI World Consumer ETF Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,29 %

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF t8kealap jegy ETF 6,76 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF :)é'elz(ee::::)ejseié?/gy’ kockazal Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,93 %
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF t)uefektete‘s,| jegy, kockazati Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS 5,54 %
tékealap jegy ETF
befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS o
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR tkealap jegy ETF EUR 5,49 %
befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD t6kealap jegy ETF USD 5,47 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF befekietési jegy, kockézati | - Mscl World Financials TR UCITS ETF 4,76 %

tékealap jegy



iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
AMAZON COM INC

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati iShares MSCI World Consumer Stapl Sector

[
t6kealap jegy UCITS ETF 443 %
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Health Care UCITS

p . 4,29 %
tékealap jegy ETF
részvény AMAZON COM INC 3,54 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



