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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben az Alapkezel6 alapvetéen a mogéttes VIG befektetési alapokon
keresztil a lehetd legnagyobb hozam elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési
technikak utjan kivalasztja azon eszkbzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket
valdsit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Az Alap els6sorban a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési
alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portféliéjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkdzosztdly még nem lefedett az
Alapkezel6 alapjai altal.

Kdézvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok,
ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt
kamatozo értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kbtvényeket tarthat portfélidjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicidé méretét. Mivel a
befektetések kdre magaban foglal kulfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot
is viselhetnek. A torvény szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fekteté alap,
azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar
Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG Alfa Abszolut
Hozam( Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESG Multi Asset
Befektetési Alapot és a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hénapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az eur6 zona marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Koézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az iranyadé kamaton: a déntéshozék a haborus hatas idébeli lecsengésére varnak, mielétt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begylriizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

Aprilisban ismét ndvekedett az Alap arfolyama. A hénap soran féként a geopolitikai események hataroztak meg a részvénypiacok mozgasat: az Iran—
Izrael/USA kozotti feszliltségek eszkalaldodasa és a Hormuzi-szoros lezarasaval kapcsolatos idészakos fenyegetések a nyersolaj arat 100 dollar folott
tartottak. Az Egyesiilt Alamok és Iran kozott a honap kdzepén elindult béketargyalasokat a tékepiacok kitdré drommel fogadtak. Ismét megjelentek az
intézményi vevdk és csdkkentették a kockazatos eszkdzokben kialakult alulstlyos pozicidkat. Aprilisban az Alap abszolit hozamu alap befektetései kozill
a legnagyobb arupiaci — igy nyersolaj - kitettséggel rendelkezé VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap ismét pozitiv hozamot ért. Emellett a
magyar allampapir és forint kitettséggel rendelkez6 VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap teljesitett jol, koszonhetéen a Tisztelet és Szabadsag
(TISZA) Part valasztasi gy6zelmére adott pozitiv tékepiaci reakcionak. A forint erésddése azonban nem volt kedvezd a deviza-kitettséget tarté smart-béta
stratégiak forintban szamolt teljesitménye szempontjabdl, mikézben az alapdevizas teljesitmény a varakozasoknak megfelel6en alakult.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 88,35 %
Vezetd forgalmazo: m‘%&;‘?‘:f;?izﬁlapkezew Aflamkéfvények 6.47 %

’ Kincstarjegyek 4,92 %
Benchmark d0sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0,31 %
ISIN kod: HU0000708169 Kételezettség -0.18 %
Indulas: 2009.09.15 Kévetelés 013 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5586 095 182 HUF Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
A sorozat netté eszkdzértéke: 5452 582 796 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 2,160583 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Patria
Finance Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Maraton Selection Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2009.09.15 - 2026.04.30
YTD 2,14 %
indulastol 4,74 %
2,1
1 hénap 1,17 %
3 hénap 0,17 % 1,8
2025 9,10 %
1,5
2024 8,88 %
2023 21,73 % 1,2
2022 -7,859
0 ,85 % 0,9
2021 2,78 % 2011.01.01. 2017.01.01. 2023.01.01.
2020 2,03 %
2019 5,77 %
2018 -4,64 %
2017 2,64 %
2016 2,76 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
Iy 2,79 %
alapjan
USD 8% . . . . . - .
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 308 %
alapjan wE e
EUR 8% . . . . . L .
‘ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 6.21 %
alapjan I
WAM (atlagos lejarat) 0,18 év
HUF 84% WAL (atlagos élettartam) 0,20 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési
tékealap jegy Alap

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 5,50 %
befektetési jegy, kockazati

VIG Maraton Selection Alap VIG Marathon Selection Fund 20,59 %

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 20,42 %
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,68 %

VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 11,95 %

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF t8kealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 4,49 %

iShares Core DAX UCITS ETF DE befektetési jegy, kockdzati ;g - oo Core DAX UCITS ETF DE 3,94 %
tékealap jegy

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF befektetési jegy, kockazati gpnp gioomberg 1-3 Month T-Bil 3,91 %

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap
tékealap jegy UCITS ETF

D260819 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont 2026.08.19. 3,23 %

Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF 3,61 %

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



