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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tdbb eszkbdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hdnapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az eur6 zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Koézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az irdanyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas id6beli lecsengésére varnak, miel6tt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

Az Alap pozitiv teljesitménnyel zarta a hdnapot, a részvénypiacok jelentés emelkedésébdl profitalva. A hénap soran folyamatosan visszaemeltiik az Alap
részvénykockazatat a marciusi csokkentés utan, latva, hogy a piac az irani haboru hireit ignoralva inkabb a pozitiv vallalati eredményekre koncentralt. Az
Alap hazai vallalati kétvény kitettségét csdkkentettiik, 3% felett pedig Bund longot nyitottunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkdz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok ek
VIG Befektetési Alapkezelt Allamkgtvények 2308 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 18,04 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% Magyar részvények 731 %
ISIN kod: HU0000712278 Nemzetk6zi részvények 5,54 %
Indulas: 2013.07.16 Jelzaloglevelek 1,39 %
Devizanem: HUF Kincstarjegyek 0,05 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 15 073 496 212 HUF Szamlapénz 5,72 %
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 91 908 543 HUF Kotelezettség 2,711 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,671637 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,81 %
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 111,53 %

Netté korrekcios tékeattétel 119,79 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2013.07.16 - 2026.04.30
YTD 4,66 % 2,58 %
indulastol 4,10 % 3,04 %
1 hénap 4,95 % 0,84 % 16
3 hénap 0,92 % 1,97 % 14
2025 16,13 % 7,73 %
2024 9,17 % 7,29 % 1,2
2023 24,33 % 9,93 % 1
2022 -18,26 % 3,04 %
2021 -3,32 % -0,60 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2020 4,93 % 0,41 %
2019 4,02 % 0,23 %
2018 -3,30 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 21% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 691 %
alapjan A
PLN 9% A bepchmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 022 %
egy év alapjan ’
egyéb 4% AIZ a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 6,01 %
EUR 33% alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1025 %
alapjan o9 e
WAM (atlagos lejarat) 2,49 év
USD 33% WAL (atlagos élettartam) 3,19 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USD/EUR 26.05.29 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2026.05.29. 12,06 %
EURO-BUND FUTURE Jun26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.06.08. 6,09 %
MNB260507 zéro kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.05.07. 5,96 %
EUR/HUF 26.05.29 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2026.05.29. 4,86 %
EUR/HUF 26.05.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2026.05.05. 4,86 %
S&P500 EMINI FUT Jun26 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 3,76 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 3,67 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika Zrt. 2027.11.18. 3,53 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.06.18. 3,45 %
POLGB 2035/10/25 5% kamatozo Lengyel Allam 2035.10.25. 3,05 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



