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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6z8d eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hdnapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az eur6 zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Koézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az irdanyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas id6beli lecsengésére varnak, miel6tt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

Emelkedéssel zarta az Alap az aprilis hdnapot a gyenge marcius utan. Az Alap teljesitményéhez leginkabb a részvények jarultak hozza, ezen beliil is a
magyar részvények, féként az OTP és a Magyar Telekom tudott emelkedni az orszaggy(lési valasztasok utan. Kisebb mértékben, de szintén pozitivan
jarultak hozza az emelkedéshez mas régids papirok, ugymint a CD Projekt, a Halyk Bank és az Allegro. Ezzel szemben az eurdpai részvények — féként az
egészseéglgyi szektor papirjai — a honap soran is estek, igy ezen kitettség hozzajarulasa negativ volt a kedvezé piaci hangulat ellenére. Szintén gyengén
teljesitettek az eurdpai kdtvények, mig szamos régidban mar a hozamok csokkenése volt jellemzd, az eur6zénaban a magas energiapiaci sériilékenység
és az emelkedd kamatemelési varakozasok miatt a hozamok magas szinten ragadtak. A honap soran a részvénykitettséget folyamatosan noveltik, a
lemaradé eurdpai és CEE régids piacokon szamos esetben jo lehetéségeket latunk, féként, ha az irani konfliktusban enyhtilés kdvetkezik az elkdvetkezé
hénapokban.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 25,47 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 22,36 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Nemzetkozi részvények 14,70 %
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% i e e

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 13,45 %
ISIN kod: HU0000714928 Kincstérjegyek 10,62 %
Indulas: 2015.07.09 Magyar részvények 9,03 %
Devizanem: HUF Jelzéloglevelek 0,71 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 29 920 562 524 HUF Szamlapénz 6,19 %
| sorozat netté eszkozértéke: 4 077 266 547 HUF Kotelezettség -1,98 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,757081 HUF Koévetelés 0,16 %
FORGALMAZOK NyItOtt derivativ pOZICIOk értéke -0,70 %
Equilor Befektetési Zrt, MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Osszesen 100,00 %
SPB Befektetesi Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetesi Szarmaztatott ligyletek 80,42 %
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Nettd korrekcios tékeattétel 103,58 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

SGLT 0 01/15/27 (Spanyol Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 1,63 %
indulastol 5,35 %
1 hénap 0,79 %
3 hénap -0,99 %
2025 11,92 %
2024 11,96 %
2023 27,75 %
2022 -13,06 %
2021 5,60 %
2020 -0,06 %
2019 9,15 %
2018 -3,85 %
2017 4,78 %
2016 6,95 %

Devizankénti megoszlas

egyéb 10%

USD 9%

EUR 72%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

HUF 9%

Benchmark
2,58 %
2,98 %
0,84 %
1,97 %
7,73 %
7,29 %
9,36 %
3,55 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2015.07.09 - 2026.04.30

2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

3,25 %
0,22 %
4,05 %

8,00 %

2,26 év
2,69 év

SGLT 0 01/15/27
BTPS 4 10/30/31
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%

FRTR 1,75% 06/25/39

TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027
Magyar Telekom Nyrt. részv.

USD/HUF 26.05.15 Forward Eladas

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
kamatozo
kamatozo

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
részvény
derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
Spanyol Allam 2027.01.15.
Olasz Allam 2031.10.30.
Roman Allam 2036.02.22.

Adventum MAGIS Zartkoér Alapok

Roman Allam 2030.05.26.
Francia Allam 2039.06.25.
Banca Transilvania SA 2027.12.07.
Ceska Sporitelna AS 2027.09.13.

Magyar Telekom Tavkoézlési Nyrt.

Raiffeisen Hun 2026.05.15.

10,64 %
9,89 %
4,20 %

3,97 %

3,44 %
3,29 %
2,75 %
2,72 %
2,68 %
2,62 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



