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BEFEKTETÉSI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgásait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Értéktőzsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizációval és forgalommal rendelkező magyar részvények ármozgását tükrözi.
A Részalap indexkövető befektetési stratégiát követ, így árfolyammozgásai nagyfokú együttmozgást mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezelő
ugyanakkor a 78/2014. (III. 14.) Kormányrendelet 24. §.-ban meghatározott kritériumoknak megfelelve dönthet egyes papírok alul-vagy felülsúlyozása
mellett.
A Részalap vonatkozásában a portfólióban szereplő értékpapírok súlya az egyes értékpapírok indexbeli súlyától legfeljebb 5 százalékponttal tér el. A
súlyok számításánál figyelembe kell venni a származtatott ügyletekből származó pozíciót is, megfelelve ezzel a 78/2014. (III. 14.) Kormányrendelet 24. §
előírásainak.
Az Alapkezelő arra törekszik, hogy a részvény befektetéseken belüli arányokat úgy határozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, azaz a Részalap által meghirdetett benchmark hozamát
leképezze, vagy annál magasabb eredményt érjen el.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Április a Hormuzi-szoros blokádjának árnyékában telt: a New Yorki tőzsde vezető indexe, az S&P 500 éves mélypontról kezdte a hónapot, ezt követően az
amerikai-iráni tűzszünet hírére rekord szintre emelkedett, majd a béketárgyalások megrekedésével oldalazott. A hónap végén az index végül pluszban
zárt, de az emelkedés koncentrált maradt: a technológiai és a MI tartotta a piacot, míg az energiaszektor elvesztette a háborús felárat. Ugyan a VIX
(volatilitás index) csökkent, a bikapiac fenntarthatóságát kérdőjelezi meg, hogy a rali az emelkedő és csökkenő részvények számát összehasonlító
“breadth-indikátorok” romlása mellett, szűk részvénykörre támaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betöltő Fed tartózkodott az áprilisi
kamatváltoztatástól, a piac azonban a hónap folyamán fokozatosan felülvizsgálta a lazítási várakozásait, mivel az olajár-sokk tartósan magasabb inflációt
vetít előre. Az euró zóna márciusi inflációja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaár-sokk vezérelt. Az Európai Központi Bank április folyamán a
várakozások ellenére nem változtatott az irányadó kamaton: a döntéshozók a háborús hatás időbeli lecsengésére várnak, mielőtt lazítanának. Az EU
március végi maginflációja 2,4%-on állt, az energiahatás fokozatos begyűrűzése azonban a Q2 adatokban várhatóan megjelenik.
Áprilisban a nemzetközi tőkepiacokon a befektetők figyelme elsősorban az amerikai jegybank kamatdöntésére, a gyorsjelentési szezonra, különösen a
technológiai szektorban, valamint a geopolitikai fejleményekre irányult. A közép-európai régióban a magyar piac felülteljesített, amit az új, az euró
bevezetését is támogató kormányzattal kapcsolatos kedvező befektetői várakozások támogattak, miközben a lengyel, román és cseh piacok egyaránt
alulteljesítettek. A választások nyomán jelentős erősödés volt megfigyelhető a magyar eszközökben. A BUX index több mint 10%-os, forintban számolt
hozamot ért el, miközben a közép-európai piacok mintegy 1%-os, az amerikai piac pedig körülbelül 3%-os forint hozamot mutatott. A kiemelkedő
teljesítményt az erősödő forint is támogatta. Az indexen belül a Magyar Telekom, az OTP és a Richter kétszámjegyű emelkedést mutattak, míg az OPUS
Global, az MBH Bank és a 4iG jelentős visszaesést szenvedtek el.
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A teljes alap nettó eszközértéke: 6 368 093 485 HUF

UI sorozat nettó eszközértéke: 1 883 913 USD

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,267232 USD

Eszköz típusa Részarány

Magyar részvények 95,89 %

Számlapénz 4,23 %

Kötelezettség -0,13 %

Követelés 0,01 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 3,08 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,54 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

OTP Bank törzsrészvény

MOL Nyrt. részvény demat

Richter Nyrt. Részv. DematFORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt.
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE

Időtáv Hozam (%) Benchmark

YTD 27,14 % 26,29 %

indulástól 50,83 % 51,19 %

1 hónap 19,56 % 18,35 %

3 hónap 7,29 % 6,25 %

2025 66,54 % 67,75 %

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

0,9

1,2

1,5

1,8

2,1

2,4

Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2024.05.03 - 2026.04.30

KOCKÁZATI MUTATÓK

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 1 év
alapján

26,44 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása-
egy év alapján

26,05 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 3 év
alapján

23,84 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 5 év
alapján

23,84 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a
befektetési politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre
jutó nettó eszközértéket. Felhívjuk a befektetők szíves figyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandó adókat és járulékokat, a forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak
információs célokat szolgálnak, nem minősülnek ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése
meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az VIG Alapkezelő Zrt.
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