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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hdnapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az euré zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Kbézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az irdanyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas id6beli lecsengésére varnak, miel6tt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

A marciusi korrekcié utan jobb teljesitményt mutattak a kézép-eurdpai régids piacok aprilisban, igaz, az emelkedés mértéke joval kisebb volt, mint az
amerikai vagy azsiai piacokon. Sajat devizaban a cseh és a roman piacok teljesitettek leggyengébben, mig a lengyel piac viszonylag erés volt. A legjobb
teljesitményt viszont a magyar piac érte el, ahol az orszaggy(lési valasztasok pozitivan hatottak mind a részvényekre, mind pedig a forintra. Az
orszagspecifikus hirek miatt a szektorokon beliili relativ mozgasok nagyon nagyok voltak, az OTP a bankszektort, a Magyar Telekom a kommunikacios
szektort, mig a Mol az olajszektort huzta felfelé. A Részalap teljesitménye nagyjabdl hozta a referenciaindex hozamat, az aktiv pozicidkon bellil leginkabb
az AT&S és a CD Projekt jarult hozza pozitivan, mig az Erste és a Digi negativan a relativ hozamhoz. A Részalap az elmult hénapban tébb részvényben is
novelte a kitettségét, igy a honap végére mar ismét fellilsulyba kerllt részvényekben. Ezen belll a lengyel és a magyar suly emelkedett leginkabb.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 77,91 %
) N VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvények 18,99 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £rt Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Benchmark 6sszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index i A
Szamlapénz 2,75 %
ISIN kod: HU0000717392 Kévetelés 2,02 %
Indulas: 2016.09.01 Kételezettség 1,65 %
Devizanem: CzZK Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 70 555 949 948 HUF Osszesen 100,00 %
CZKh-RP 'sorlozat netto 122 628 277 CZK Szarmaztatott Gigyletek 5,80 %
eszkozértéke:
Egy jegyre juté nettd eszkézérték: 2,546971 CZK Netto korrekcios tokeattetel 105,92 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Nincs ilyen eszkoz a portfélicban
Group Bank AG Austria, European Investment Centre, o.c.p., a. s., KK
INVESTMENT PARTNERS, a.s., Patria Finance, a.s.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.09.01 - 2026.04.30
YTD 10,01 % 11,73 %
indulastél 10,16 % 11,18 %
2,5
1 hénap 6,44 % 6,81 %
3 hoénap 2,56 % 3,57 % 2
2025 52,58 % 54,94 %
1,5
2024 8,82 % 11,48 %
2023 33,53 % 32,26 % 1
2022 -23,42 % -20,65 %
2021 24,47 % 24,51 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2020 11,79 % -11,61 %
2019 6,30 % 7,38 %
2018 -10,74 % -10,42 %
2017 19,60 % 18,61 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 18% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
. 14,83 %
RON 11% alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 14 56 %
egy év alapjan oD
HUF 190/0 CZK 70/0
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1552 9%
egyéb 0% alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 18.72 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

PLN 45%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Fogyasztdi, nem ciklikus 11% Egyéb 11%
Kommunikacié 7%

i 0,
Energia 17% Fogyasztdi, ciklikus 6%

Pénziigy 49%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

RO 11% AT 9%
CZ 7%

HU 20% SI 7%
A Eqyéb 2%

PL 45%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 8,77 %




Erste Group Bank AG
Polski Koncern Naftowy
PKO Bank

KGHM Polska SA
BANCA TRANSILVANIA
LPP

Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

részvény

részvény

ERSTE Group Bank AG Austria
ORLEN SA

PKO Bank Polski SA

KGHM Polska Miedz SA

Banca Transilvania SA

LPP SA

Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

ALLEGRO.EU

8,17 %
8,01 %
7,82 %
4,76 %
4,32 %
4,19 %
4,16 %

4,12 %
3,79 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



