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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6z6 iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hidzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba térténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Alap er6s teljesitményt nyujtott és fokuszterlletein aprilisban is izgalmas fejleményeket lathattunk. A félvezetd szektort kdvetd index historikus rekord
havi teljesitményt ért el, tobb mint 40%-ot emelkedve egy hénap alatt. A rallit azonban nem az Nvidia vezette, a részvény 22%-ot er6s6dott, ami normal
kortilmények kozott kimagaslo, de a szektor tdbbi szerepléjéhez képest visszafogott volt. A szarnyalast az agentikus Al-modellek terjedésével kialakuld
CPU-sz(ikdsség haszonélvezbi hajtottak. Az Intel részvénye megduplazodott a hénap soran, 2000 6ta el6szor ért el torténelmi csucsot, mig az AMD
részvényei 70% korlli emelkedést produkaltak. A szoftver szektor pozitiv korrekcioja feljebb huzta az év leginkabb nyomott papirjait. A szoftver vallalatok
aprilisban kdzel 9%-ot emelkedtek, am a félvezet6khoz viszonyitott relativ alulteljesités éppen ebben a hdnapban volt a legélesebb. Ezzel tovabb mélylt
a K alaku divergencia az Al-piacon: mig az infrastruktira réteg - chipek, memoria, optikai 6sszekoéttetések - torténelmi tempdban szaguldanak, a szoftver-
és alkalmazas réteg tovabbra is az Al-disztrupcié arnyékaban keresi az értékeltségi padlot. A technoldgiai szektor 2026-ban az elmult 50 év egyik
leggyengébb relativ hozamat produkalta a globalis részvényekhez képest, mikdzben az eredmény varakozasok ugyanezen szektor javara a
legkedvezdbbek. Ezzel rekord szakadék nyilt a szektor eredményndvekedése és teljesitménye kozott. Aprilis végén a Magnificent 7 vallalatok koziil 6ten
jelentettek két egymast kdvetd este. Az Al trend életerejét megerdsitve mind a négy hyperscaler tovabb emelte t6keberuhazasi elérejelzését, ezzel az
Osszesitett éves tervek immar ~725 milliard dollart kozelitenek. Az eredmények széles korben pozitiv meglepéseket hoztak, a piaci reakciékban azonban
éles kulonbségek mutatkoztak. Az Alphabet kdzel 10%-ot erés6dott, miutan a felh szolgaltaté szegmens bevételei 63%-kal ugrottak éves szinten. Az
Amazon ~4%-ot emelkedett EPS és bevételi konszenzust egyarant felilmulé szamokkal, az Apple ~5%-ot er6s6dott a tézsdenyitasra kedvezd harmadik
negyedéves varakozasok kozzétételét kovetéen. A Microsoft erfs jelentés ellenére kozel 4%-ot esett, a Meta pedig ~9%-ot zuhant, miutan a megemelt,
125- 145 milliard dollaros beruhazasi-terv mellé csupan konszenzus szintl bevételi el6rejelzést adott. A piac lizenete egyértelm(: nem dijazott mar
pusztan a koltési szandék, a befektetk az Al-beruhazasok megtériilésének konkrét bizonyitékait keresik. Aprilisban a kedvezd értékeltségre és a vallalat

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 55,03 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 39,96 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kincstarjegyek 0,91 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 410 %
ISIN kéd: HU0000732979 Kévetelés 0,05 %
Indulas: 2024.03.11 Kotelezettség 0,04 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 25 459 083 USD Osszesen 100,00 %
s;ioz ésrct)éiz?t netto 592 232 109 HUF Szarmaztatott ligyletek 4,33 %
Egy jegyre juto nettd eszkozértek: 1,206884 HUF Nett6 korrekcids tGkeattétel 104,74 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, Erste Befektetési Zrt, MBH Befektetési Bank Zrt, Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.04.30

YTD -1,35 %
indulastol 9,20 % 1,3
1 hénap 7,59 %
3 hénap 0,47 % 1,2
2025 -2,43 %

1,1
Devizankénti megoszlas

1 ‘
EUR 6% 2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

S egyéb 2%

KOCKAZATI MUTATOK

USD 92%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év o

e 15,38 %

alapjan
Az a'If'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 20,33 %

alapjan
A részvények szektoronkénti megoszlasa Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év 20.33 %
alapjan o e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Technoldgia 23% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Kommunikacio 17%
‘ Egyéb 3%
Diverzifikalt (alapok) 57%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

GLOBAL 34%

B Egyéb3%

US 63%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
Alphabet Inc részvény Alphabet Inc 8,07 %
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF t8kealap jegy ETF 7,97 %
NVIDIA Corp részvény NVIDIA Corporation 6,59 %
Xtrackers MSCI World Communication Services Index befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Comm Services Index 4.85 %
UCITS ETF tékealap jegy UCITS ETF ’ °
. befektetési jegy, kockazati . o
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF tkealap jegy Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,39 %
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 4,34 %
Microsoft Corp részvény Microsoft Corp 4,25 %
. . befektetési jegy, kockazati SPDR MSCI World Consumer Discretionary

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF tkealap jegy UCITS ETF 4,03 %
SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF befektetési jegy, kockazati SPDR MSCI World Communications Service 3,82 %

tékealap jegy UCITS ETF



. befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI USA Information Tech o
Xtrackers MSCI USA Information Technology UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 3,50 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



