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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kdrnyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatosagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg a t6kendvekedést is. Az Alap célkitlizéseit f6ként, de nem kizaroélag részvényeken és
részvény ETF-eken keresztll tervezi elérni. Az Alap céljanak elérése érdekében befektethet egyéb atruhazhatd, illetve észvényekhez kapcsolodd
értékpapirokba. Az Alap nem alkalmaz féldrajzi vagy iparagi specifikaciot, vilagszerte eszk6z6lhet befektetéseket (beleértve a feltérekvd orszagokat is). A
célok megvaldsulasat az Alap alapvetdéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban, de nem kizardlag t6zsdén forgalmazott részvényeken,
ETF-eken, illetve nyiltvégli, nyilvanos befektetési alapokon keresztlil. Az Alapnak célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG univerzuman belll
elsésorban, de nem kizarélag a kornyezeti tényez6kre gyakorolt pozitiv hatassal tervez elérni. Ennek megvalositasa érdekében féleg olyan vallalatok
részvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységikkel a globalis kdrnyezeti problémak
megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi modellre. Az Alap
féleg, de nem kizaroélag olyan vallalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentds része kapcsolddik az energiahatékonysaghoz, megujulé és tiszta

fenntarthatdé mez&gazdasaghoz és erd6gazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz. A kockazat minimalizalast a foldrajzi és iparagi szektorok kozotti
diverzifikacio biztositja. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap stratégiajabdl adodoan szamos
devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat
fedezeti Ugyletek kotésével csdkkenteni kivanja-e. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hdnapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az eur6 zona marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Koézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az iranyadé kamaton: a déntéshozék a haborus hatas idébeli lecsengésére varnak, mielétt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

Az Alap fékuszteriletein aprilisban csendesek voltak a piacok. A kdzm( szektor erfs év eleji teljesitmény utan oldalazni tudott a hénapban. Az Al-
adatkdzpontok robbanasszerien névekvé aramigénye évekig strukturalisan tamogaté tényezd lehet, amit minden hyperscaler beruhazasi terv revizié
tovabb tdmogathat. A jelenleg ~725 milliard dollaros t6keberuhazasi terv kdézvetlenll halozatfejlesztési és aramtermelési megrendelésekbe csatornazaédik,
az Nemzetkozi Energia Ugyndkség pedig az adatkdzponti aramigény megduplazodasat vetiti elére 2030-ra. Az EV/autoném szegmensben az emelkedd
olajarak elméleti mechanizmusai erésitik az elektromos jarmlvek relativ koltségelényét, a gyakorlatban azonban a nyersanyagarak emelkedése és a
gyengulé fogyasztoi bizalom ellensulyozta ezt a hatast. A Tesla Q1-es jelentése jol tiikrozte a szegmens kettésségét. Az EPS 52%-kal nétt éves szinten és
felilmulta a varakozasokat, ugyanakkor a bevétel elmaradt a konszenzustél. A vallalat a 2026-os tékeberuhazasi tervét $20 milliardrol $25 milliard folé
emelte. Ez egyértelm( jelzés, hogy a Tesla egyre inkabb Al- és robotikai platformként poziciondlja magat az autégyartéi identitas rovasara. A megujuld
energiaszektorban a szabalyozasi kérnyezet valtozasa jelenti a legnagyobb kihivast. A ,One Big Beautiful Bill" Act felgyorsitotta kulcsfontossagu
adokedvezmények kivezetését a 2026 juliusa utan induld projekteknél, a kinai napelem-importra kivetett, akar tobb ezer szazalékos antiddmping vamok
pedig alapjaiban rendezhetik at az ellatasi lancokat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa

Alapkezeld:

Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 52,04 %
VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 38,92 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Szamlapénz 9,05 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelds 0.01%
ISIN kéd: HU0000733399 Kételezettség 0,00 %
Indulas: 2024.08.05 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 980 063 291 HUF Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
EUR-I sorozat nett6 eszkdzértéke: 4 147 844 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,196175 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 12,56 %
indulastal 10,88 %
1 hénap 5,96 %
3 hénap 713 %
2025 11,06 %

Devizankénti megoszlas

DKK 11%

EUR 34%
GBP 9%

egyéb 2%

USD 44%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Ipar 16%

Kézmiivek 24% '

Energia 13%
Egyéb 6%
Diverzifikalt (alapok) 40%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

A 0,
Egyéb 13% DK 11%

GB 6%

US 22% GLOBAL 26%

EUROPE 16%
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Benchmark
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2026.04.30

1,2

1,1

0,9

0,8

2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2026.01.01.

10,88 %
13,52 %

13,52 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF

Invesco Solar Energy UCITS ETF
Orsted A/S (DKK)

First Trust Global Wind Energy ETF

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
RWE AG
Iberdrola Sa

Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Deka MSCI World Climate Change

Invesco Solar Energy UCITS ETF
ORSTED A/S
First Trust Global Wind Energy ETF

befektetési jegy, kockazati Global X Autonomous & Electric Vehicles

tékealap jegy
részvény
részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

ETF

Vestas Wind Systems A/S
RWE AG

IBERDROLA FINANZAS SA

Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

Lejarat

14,95 %

8,44 %
5,34 %
5,31 %

4,26 %

4,17 %
3,89 %
3,84 %

3,70 %



NEXTracker Inc részvény NEXTracker Inc 3,62 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



