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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kdrnyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatosagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portfélidkezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
1évé eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci z6ld vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitél fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New York-i tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrél kezdte a hénapot, ezt kévetden
az amerikai-irani tizszlinet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és az MI tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” [CO1.1]Jromlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betdlté Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetithet elére. Az eurd zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurépai Koézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az iranyadé kamaton: a déntéshozék a haborus hatas idébeli lecsengésére varnak, mielétt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 masodik negyedéves adatokban varhatéan megjelenik.

Aprilisban a forint kdzel 5%-kal er6sddétt az eurdval szemben, igy az Alapban 1évé keménydevizas kdtvények értéke is csokkent forintban kifejezve. A
marciusi jelentds arfolyamleértékelédést kdvetéen aprilisban mar kisebb elmozdulast mutattak az eurdpai koétvényhozamok, a rovidebb futamidék
esetében még jellemzéen emelkedni is tudtak a kétvényarfolyamok. A magas olajar és az ennek hatasara megugré inflaciés varakozasok nyoman az
Eurdpai Kézponti Bank részérdl idén 2-3-szor 25 bazispontos kamatemelésre szamitanak a befektetk. A portfolio 6sszetételét illetéen az elmult hdnapban
a lejaratokbdl ndveltiik a roman kétvénykitettséget, amely tovabbra is az Alap legmagasabb hozamu befektetése [CO2.1volt.[

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 7567 %
; ) VIG Befektetési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 21,19 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £rt Szamlapénz 3,16 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Kovetelés 0,00 %
ISIN kod: HU0000732136 Kételezettség 0,00 %
Indulas: 2024.08.05 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 1 360 869 148 HUF Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
HUF-R sorozat nett6 3899 606 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
eszkozértéke:
Egy jegyre juto netto eszkozérték: 0,028438 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2026.04.30
YTD -5,92 %
indulastal -4,19 % 105
1 hénap -4,74 %
. 1,02
3 hénap -6,03 %
2025 -4,62 % 0,99
Devizankénti megoszlas 0,96
0,93
2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.
EUR 100% . 5
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.95 %
alapjan o0
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.71 %
alapjan R
Lejarat szerinti megoszlas Az allgp heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.71 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 5,95 év
1-2év6% ) . .
WAL (atlagos élettartam) 6,80 év

3-5év5%
0-1év3%
2-3év3%

5+ év 84%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Kotvények 100%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Egyéb 9%  FR 8%
LU 5%

ES 9%
DE 5%
0,

BE 15% / HU 5%

RO 22%
IT 21%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatoz6 Roman Allam 2036.02.22. 21,50 %




BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 18,12 %

BGB 1,25% 04/22/33 kamatozé Belga Allam 2033.04.22. 14,80 %
EU 02/04/33 2,75% kamatozo Eurépai Unid 2033.02.04. 5,29 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2029.07.25. 4,83 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 4,78 %
SPGB 1 07/30/42 kamatozo Spanyol Allam 2042.07.30. 3,56 %
CHILE 0.83 07/02/31 visszahivhatd 2031/04/02 kamatozo Chilei Allam 2031.07.02. 2,85 %
INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhatd 2028/05/24  kamatozo ING GROEP N.V. 2033.08.24. 2,79 %
VERAV 3 1/4 05/17/31 call 02/17/2031 kamatozé VERBUND 2031.05.17. 2,77 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



