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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New York-i tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrél kezdte a hénapot, ezt kévetden
az amerikai-irani tizszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végul pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és az MI tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” [CO1.1]Jromlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betdlté Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetithet el6re. Az eurd zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurépai Kézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az irdanyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas id6beli lecsengésére varnak, miel6tt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 masodik negyedéves adatokban varhatéan megjelenik.

A marciusi jelentés arfolyamleértékelédést kdvetéen aprilisban mar kisebb elmozdulast mutattak az eurdpai kétvényhozamok, a révidebb futamidék
esetében még jellemzéen emelkedni is tudtak a kétvényarfolyamok. A magas olajar és az ennek hatasara megugré inflaciés varakozasok nyoman az
Eurdépai Kézponti Bank részérél idén 2-3-szor 25 bazispontos kamatemelésre szamitanak a befekteték. A portfolié 6sszetételét illetéen az elmult hénapban
a lejaratokbol noveltiik a roman kétvénykitettséget, illetve gérdég allampapirokat vasaroltunk az Alapba, amelyek érdemi hozamfelarat biztosithatnak a
magorszagok kétvényeihez képest.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkdtvények 96,57 %
B . VIG Befektetési Alapkezel6 Jelzaloglevelek 2,01 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Vallalati és hitelintézeti ktvények 1,06 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i A
Szamlapénz 2,67 %
ISIN kéd: HU0000731963 Kételezettség 241 %
Indulas: 2023.08.22 Kévetelés 0,08 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
A teljes alap nettd eszkozertéke: 37 736 884 EUR Osszesen 100,00 %
E sorozat netté eszkozértéke: 35357 771 EUR Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,045715 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 99,98 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., SC Aegon BTPS 3 10/01/29 (Olasz Allam)
ASIGURARI DE VIATA SA, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag
Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.08.22 - 2026.04.30
YTD -0,31 %
1,06
indulastal 1,68 %
1 hénap 0,27 %
1,04
3 hénap -0,58 %
2025 1,46 %
1,02
2024 1,71 %
Devizankénti megoszlas
1
2024.01.01. 2025.01.01. 2026.01.01.
KOCKAZATI MUTATOK
EUR 100%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 102 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 133 9%
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 133 %
alapjan o e
Lejarat szerinti megoszlas WAM (atlagos lejarat) 2,25 év
0-16év17% WAL (atlagos élettartam) 2,41 év

3-56év25%

1-2év38%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkoz tipusa

2-3év10%

5+ év 10%

Partner / kibocsato

Lejarat

BTPS 3 10/01/29 kamatozé Olasz Allam 2029.10.01. 12,75 %
FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 9,99 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 kamatozo Francia Allam 2030.02.25. 8,45 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozé Olasz Allam 2027.11.01. 7,20 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Eurépai Unid 2027.12.06. 6,39 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 5,87 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 5,38 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 4,78 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 417 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% kamatozo Roman Allam 2033.04.14. 3,81 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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