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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolodo tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az
soran kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az tgyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy
els@sorban a nem befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté leminésitése miatt atlépésre
kerll, azt az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok
és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikodés soran azonban az Alapkezelé azt tartja szem elétt, hogy a portfélid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%
is lehet a portfolioban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat
kezelésére.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New York-i tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrél kezdte a hénapot, ezt kévetden
az amerikai-irani tizszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és az MI tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” [CO1.1]Jromlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betdlté Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetithet elére. Az eurd zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurépai Kézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az irdanyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas id6beli lecsengésére varnak, miel6tt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 masodik negyedéves adatokban varhatéan megjelenik.

Aprilisban a forint kozel 5%-kal er6sddott az eurdval, és 6,5%-kal a dollarral szemben, igy az Alapban 1évS keménydevizas kdtvények értéke is csdkkent
forintban kifejezve. Emellett az irani konfliktus elhizédasa nyoman a kétvényhozamok is mérsékelt emelkedést mutattak az elmult hénapban, tehat a
kotvényarfolyamok enyhén csokkentek. A portfolio Osszetételét illetéen csdkkentettiik a sziikebb hozamfelarral rendelkezd belga és EU-s kotvények
allomanyat, ezzel szemben ndveltiik a roman kétvénykitettséget, illetve gorég allampapirokat vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 82,30 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 14,13 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 3,56 %
100% Bloomberg Global Treasury
Benchmark Gsszetétele: Majors ex Japan Total Return Kovetelés 0,06 %
Index Unhedged USD
J Kételezettség -0,04 %
ISIN kod: HU0000724224 .
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.03.19 . .
Szarmaztatott Uigyletek 3,70 %
i : HUF
Devizanem v Nett6 korrekcios tokeattétel 100,85 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 23 255 372 044 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

| sorozat nettd eszkozértéke: 19 815 722 565 HUF o
US Treasury 08/15/29 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

Egy jegyre juto nett eszkbzérték: 0,966770 HUF US Treasury 02/15/37 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

FORGALMAZOK
SPB Befektetési Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2026.04.30
YTD 519 % 4,77 %
induléstol -0,66 % -0,36 % 1,15
1 hénap -5,65 % -5,93 % 11
3 hénap -4,02 % -3,32 %
1,05
2025 -8,43 % -8,71 %
2024 10,72 % 10,42 % 1
2023 -0,38 % 1,59 %
0,95
2022 -2,88 % -2,82 %
Devizankénti megoszlas 2022.01.01. 2024.01.01. 2026.01.01.
EUR 34%

KOCKAZATI MUTATOK

GBP 8% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év

0,
alapjan 9,19 %
egyéb 5% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 981 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 831 %
alapjan ol
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1133 %
alapjan i
USD 53% WAM (atlagos lejarat) 6,98 év
Lejarat szerinti megoszlas WAL (atlagos élettartam) 8,45 év

3-56év28%

A 2-36év5%

5+ év 67%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 12,09 %
T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 11,71 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 6,60 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 5,48 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 kamatozo Societe Generale Paris 2033.06.02. 5,37 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 kamatozo Yapi ve Kredi Bankasi 2030.03.03. 5,01 %
ROMANI EUR 2032/05/30 5,25% kamatozo Romaén Allam 2032.05.30. 4,80 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,44 %
SERBIA 03/03/33 1,65% EUR kamatozo Szerb Allam 2033.03.03. 4,22 %
USGB 2033/11 4,5% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15. 4,20 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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