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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurépai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci
teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu t6kendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az Alap az eurdpai
gazdasag sokszinlségét és ndvekedési potenciadljat hasznalja ki, lehetéséget adva a BefektetGknek arra, hogy részesedjenek az eurdpai vallalatok
sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, els6sorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap foldrajzi specifikacioval (fejlett eurdpai orszagok) rendelkezik,
azonban ezen orszagok részvénypiacai kilénb6zé devizaban vannak denominalva. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi
devizajaval (EUR). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark
elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel$ diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliiggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban
denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti Ggyletek kotésével csOkkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6s részvény- és indexiigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hdnapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az eur6 zona marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Kozponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az iranyadé kamaton: a déntéshozék a haborus hatas idébeli lecsengésére varnak, mielétt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacioja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(rizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

Aprilisban az eurépai részvénypiacok tébb mint egy éve a leger6sebb havi teljesitményiiket érték el, annak ellenére, hogy a geopolitikai feszlltségek
jelentds bizonytalansagot okoztak. A Stoxx Europe 600 index a hénap soran 4,8%-kal emelkedett euréban mérve, ami 2025 januarja 6ta a legnagyobb
havi névekedés, és egyben a legjobb aprilisi eredmény a 2020-as jarvany kitdrése 6ta. A hénapot erés ingadozasok jellemezték. Az eurdpai részvények
arfolyama tobbszor is gyors emelkedések és hirtelen visszaesések k6z6tt mozgott, mivel az amerikai— irani konfliktussal kapcsolatos hirek folyamatosan
alakitottak az energiaarakra, az inflaciéra és a gazdasagi novekedésre vonatkozé varakozasokat. Az emelkedés nagy része a hénap elején kdvetkezett
be, amikor er6sddtek a remények egy amerikai— irani békemegallapodas lehetéségére. Az Eurdpai Kdzponti Bank aprilisi Glésén valtozatlanul, 2,0%-on
hagyta a betéti kamatlabat, mivel a kdzel-keleti helyzet miatt tovabbra is nagy a bizonytalansag. Az EKB elndke, Christine Lagarde ugyanakkor jelezte,
hogy a dontéshozdk az Ulésen komolyan megvitattak egy esetleges kamatemelés lehetéségét, ami azt sugallja, hogy juniusban még mindig sor kerilhet
szigoritasra. Szektorokat tekintve aprilisban az IT, az ipari és a pénzligyi vallalatok vezették a piaci emelkedést, mig az energia szektor korrigalt, azonban
az egész 2026-os évet tekintve még mindig az energia szektor vezeti az emelkedést Eurépaban is. Az Alapban tovabbra is tartottuk a spanyol, gorog,
pénzligyi szektor és a kdzepes piaci kapitalizacidju vallalatokban a felllsulyunkat.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,43 %

VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 2,33%
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kovetelés 0,29 %

Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Europe Net Total . .

Return EUR Index Kotelezettség -0,05 %
ISIN kéd: HU0000716105 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 2 112 199 369 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
A sorozat netté eszkozértéke: 286 287 631 HUF Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,499837 HUF AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2026.04.30
YTD -1,85 % -1,03 %
indulastél 4,08 % 1,76 % 1,6
1 hénap -0,43 % -0,21 %
3 hénap 375% 313% 14
2025 11,94 % 12,20 %
1,2
2024 8,20 % 7,49 %
2023 17,05 % 1
2022 -11,06 %
2021 4,61 % 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.
2020 5,34 %
2019 10,92 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 875 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 880 %
egy év alapjan EE e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1064 %
EUR 100% egyéb 0% alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 985 %
alapjan o9 e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



