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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célia egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténé befektetéseken keresztil. Az Alap
az amerikai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencidljat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az amerikai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvény-tipust eszk6zokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigordan szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel Az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval (Egyesult
Allamok) rendelkezik, igy Az Alap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel§
diszkrecionadlis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti tgyletek
kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is
megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Aprilis a Hormuzi-szoros blokadjanak arnyékaban telt: a New Yorki tézsde vezetd indexe, az S&P 500 éves mélypontrdl kezdte a hdnapot, ezt kévetéen az
amerikai-irani tlzszlnet hirére rekord szintre emelkedett, majd a béketargyalasok megrekedésével oldalazott. A hénap végén az index végil pluszban
zart, de az emelkedés koncentralt maradt: a technoldgiai és a Ml tartotta a piacot, mig az energiaszektor elvesztette a haborus felarat. Ugyan a VIX
(volatilitas index) csokkent, a bikapiac fenntarthatésagat kérdéjelezi meg, hogy a rali az emelked6 és csokkend részvények szamat dsszehasonlitd
“breadth-indikatorok” romlasa mellett, szlik részvénykdrre tamaszkodva ment végbe. A jegybank szerepét betoltd Fed tartézkodott az aprilisi
kamatvaltoztatastol, a piac azonban a hénap folyaman fokozatosan fellilvizsgalta a lazitasi varakozasait, mivel az olajar-sokk tartésan magasabb inflaciot
vetit elére. Az euré zéna marciusi inflacidja 2,5%-ra emelkedett, amit az energiaar-sokk vezérelt. Az Eurdpai Kbézponti Bank aprilis folyaman a
varakozasok ellenére nem valtoztatott az irdanyadd kamaton: a dontéshozok a haborus hatas id6beli lecsengésére varnak, miel6tt lazitananak. Az EU
marcius végi maginflacidja 2,4%-on allt, az energiahatas fokozatos begy(riizése azonban a Q2 adatokban varhatéan megjelenik.

A Részalap pozitiv hozamot generalt aprilisban, de a referenciaindexet minimalisan alulteljesitette. A marcius végi mélypont utan az amerikai
részvénypiacok folyamatosan emelkedtek egészen a hénap végeéig. Az optimizmus féként annak volt kdszonhetd, hogy a befekteték azt feltételezték, hogy
a Hormuzi-szoros lezarasa rovid id6tartamu lesz, és ebbdl kifolydlag a vilaggazdasag nem séril kiilonésebben. Bar az olaj ara konzisztensen $80 folott
volt, a befekteték tigy gondoltak, hogy amikor a szoros megnyilik, akkor vissza fog esni a korabbi $60-os szintre. Ezen kiviil a memoriagyartok adtak még
pozitiv lendiletet a piacoknak. Véleményink szerint most mar kezd elfogadotta valni az a nézet, hogy a memaria ugyanolyan fontos lesz a Ml-nek, mint az
NVDA chippek, és ennek hatasara a memodriagyartok részvényei rendkivili médon emelkedtek. A honap folyaman Microsoft részvényt vasaroltunk, amit
egy nagyobb emelkedés utan el is adtunk, a Tesla és Palantir részvényeket valtozatlanul tartottuk a Részalapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 96,55 %

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 3,34 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Kotelezettség -2,89 %

Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return
’ USD Index Szamlapénz 2,16 %
ISIN kod: HUO0000734066 Kovetelés 0,84 %
Indulas: 2024.07.26 Osszesen 100,00 %
Devizanem: UsD Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 1 823 968 735 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

Ul sorozat nettd eszkdzértéke: 3072 742 USD 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,306132 USD Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
FORGALMAZOK iShares Core S&P 500 UCITS ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

Vanguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.07.26 - 2026.04.30
YTD 4,35 % 5,39 %
indulastol 16,37 % 18,21 % 1,3
1 hénap 10,35 % 10,48 %
3 hénap 3.21% 4,07 % L2
2025 16,05 % 17,31 % 1,1
Devizankénti megoszlas
1
0,9

USD 100%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

11,07 %
11,72 %
16,74 %

16,74 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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