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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan csdkkent, mikézben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlé erbteljes szektor rotaciot. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utal, hogy a pozitiv
meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvetéen atirta a kamatvarakozasokat: a piac figyelmét a
révid kamatpalyardl a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. A hataridés piacok jelenleg két vagast araznak 2026-ra,
az els6 Iépés varhatdan juniusra-— juliusra toldédott. A hozamgérbe a 10 éves papiron 4,1% koril stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis
targyalasok Ujra indulasa, az irdni 15 napos ultimatum és a kozel-keleti haderék koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék lényegesen
felllteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az er6s eredményszezon és a védelmi kiadasok ndvelésére vonatkozd politikai elkdtelez6dés
egyarant taplalt. Az EKB enyhitési ciklusanak folytatasa varhatd; az EKB elndk Lagarde lehetséges korai tdvozasanak hire ugyanakkor az intézményi
kommunikacio folytonossagaval kapcsolatban némi bizonytalansagot vet fel. Az Alap pozitiv hozamot ért el februarban, és a referenciaindexet minimalisan
alulteljesitette. A hdnap elején eladtuk a januar végén vett arany poziciot, mikor az arany felpattant a mélypontrél. Ezistét is vettiink, mikor ugy lattuk,
hogy eladasi panik sOport végig a nemesfém piacokon. Ezt a poziciot is eladtuk, mikor az eziist ara tébb mint 10%-ot emelkedett. A Pepsi és Kimberly-
Clark pozicidékon profitot realizaltunk, mikor ugy éreztik, hogy a piacok elkezdtek gyengiini. Az eurdpai fellilsulyt valtozatlanuk tartottuk az amerikai
alulsullyal szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 77,46 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 19,52 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 3,18 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Kotelezettség -0,22 %
ISIN kod: HU0000702485 Kovetelés 0,07 %
Indulas: 1999.04.21 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A telies alap netto eszkozértéke: 66 015 938 140 HUF Szarmaztatott Ggyletek 22,68 %
HUF-RP sorozat netto Nett6 korrekcids tékeattétel 122,61 %

eszkdzértéke: 4 467 172 260 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 3,450110 HUF

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

US T-BILL 03/12/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
SPDR MSCI World UCITS ETF
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

Devizankénti megoszlas

USD 86%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

-0,82 %

4,72 %
-0,10 %
-0,05 %
-1,05 %
30,96 %
13,23 %
-5,39 %
26,62 %
13,85 %
29,85 %
-4,62 %

4,95 %

4,75 %

EUR 9%

‘ GBP 5%

Benchmark

-0,11 %

7,09 %
0,09 %
0,33 %
1,04 %
34,83 %
14,15 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %
512 %

4,31 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2026.02.28

2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

16,91 %
16,58 %
14,81 %

16,21 %

0,01 év
0,01 év

US T-BILL 03/12/26
SPDR MSCI World UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Mar26 Vétel

Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

iShares MSCI World ETF  USD

Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

XMWO-DB MXWO ETF

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.03.12.

SPDR MSCI World UCITS ETF
OTP Bank 2026.03.20.
Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

XMWO-DB MXWO ETF

19,54 %
13,43 %
13,13 %

9,24 %

8,71 %
8,15 %
4,97 %
4,87 %
4,85 %

4,53 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



