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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan csdkkent, mikézben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlé erbteljes szektor rotaciot. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utal, hogy a pozitiv
meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvetéen atirta a kamatvarakozasokat: a piac figyelmét a
révid kamatpalyardl a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. A hataridés piacok jelenleg két vagast araznak 2026-ra,
az els6 Iépés varhatdan juniusra-— juliusra toldédott. A hozamgérbe a 10 éves papiron 4,1% koril stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis
targyalasok Ujra indulasa, az irani 15 napos ultimatum és a kozel-keleti haderék koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék lényegesen
felllteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az er6s eredményszezon és a védelmi kiadasok ndvelésére vonatkozé politikai elkdtelez6dés
egyarant taplalt. Az EKB enyhitési ciklusanak folytatasa varhatd; az EKB elndk Lagarde lehetséges korai tdvozasanak hire ugyanakkor az intézményi
kommunikacioé folytonossagaval kapcsolatban némi bizonytalansagot vet fel. A k6zép-kelet-eurdpai részvénypiacok februarban kettés arcukat mutattak. A
hoénap elsé felében a globalis rotacié az amerikai nagy technoldgiai részvényekbdl a value és redlgazdasagi szektorokba egyértelmiien a régié javara
dolgozott: a BUX index februar elején Uj térténelmi csicsra emelkedett, elsésorban az OTP Bank er&s teljesitményének készénhetben, a lengyel WIG20
szintén jol teljesitett, és a befektet6i bearamlas a CEE-régiéba tovabbra is er6s maradt. A régié szamara kedvezd, hogy a kdzép-eurdpai piacokat a
pénzligyi, energetikai és fogyasztéi szektorok dominaljak, pontosan azok az agazatok, amelyekbe a globalis befekteték rotalnak a technoldgia-tulsulyos
amerikai piac rovasara.

A hénap masodik felében azonban a piaci hangulat megfordult. Kereskedelmi bizonytalansagot generalt, hogy a Legfelsébb Birésag februar 20-i dontése
alkotmanyellenesnek nyilvanitotta a Trump-féle vamokat, majd Trump valaszul 15%-0s globalis pétiévamot vetett ki, ami az exportfliiggé kdzép-eurdpai
ipart is érintette. A BUX a honap végi korrekcio ellenére éves szinten tovabbra is kdzel 35%-0s emelkedést mutat, ami a régié fundamentalis erejét tiikrozi.
Februarban profitot realizaltunk a CEZ pozicidnkon. Aktivan mozogtunk még a roman piacon, kiemelten a Banca Transilvania és a BRD pozicidinkban.
Orszagallokacié szintjén a lengyel és a magyar piac felllsulyat tartjuk fenn, ezzel szemben a cseh és a roman piacon, részben a fent emlitett
profitrealizaciok eredményeként alulstlyra mozdultunk el.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 77,73 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Magyar részvények 17,40 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt ;
9y g4 Allamkstvények 0,58 %
Benchmark Osszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index
ene ° Kollektiv értékpapirok 0,00 %
ISIN kéd: HU0000702501 Szamlapénz 4.46 %
Indulgs: 1998.03.16 Kételezettség 0,34 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,17 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 72 343 004 791 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
HUF-RP sorozat nett6 A
100,00 ¢
eszkézérteke: 18 238 001 035 HUF Osszesen %
Egy jegyre juté nettd eszkézérték: 14,919275 HUF Szérmaztatott gyletek 2,06 %
z Netto korrekcids tékeattétel 102,06 %
FORGALMAZOK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,29 %
indulastol 10,15 %
1 hénap -0,93 %
3 hénap 12,14 %
2025 42,97 %
2024 16,55 %
2023 32,73 %
2022 -14,03 %
2021 33,18 %
2020 -5,95 %
2019 10,90 %
2018 -8,23 %
2017 26,04 %
2016 7,31 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

PL 3%
HU 1%

RO 1%
= _ AT 1%
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10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

5,65 %
4,99 %
-1,03 %
13,34 %
43,69 %
18,90 %
31,39 %
-10,51 %
33,21 %
5,77 %
12,03 %
-7,91 %
25,00 %

5,96 %

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2026.02.28

2001.01.01. 2011.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2021.01.01.

17,23 %
16,56 %
15,02 %

17,27 %

0,04 év
0,04 év

Eszkdz tipusa

Erste Bank

PKO Bank

OTP Bank torzsrészvény

Polski Koncern Naftowy
KGHM Polska SA
BANCA TRANSILVANIA
Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

Richter Nyrt. Részv. Demat
KRKA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

részvény

részvény
részvény

Partner / kibocsaté
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
OTP Bank Nyrt.

ORLEN SA

KGHM Polska Miedz SA
Banca Transilvania SA
Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.
KRKA, tovarna zdravil, d.d., Novo mesto

Lejarat

8,23 %
8,21 %
7,77 %
7,51 %
5,76 %
4,41 %
4,20 %

3,74 %

3,53 %
3,46 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



