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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon Ugyfeleinek, melyen keresztil a Befekiet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdézben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. Az Alap az arany arfolyammozgasat koveto,
vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkdzokkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Az Alap
eszkozeinek tulnyomo részét olyan ETF-ekbe, illetve hataridés kontraktusokba fekteti, melyek arfolyama tikrozi az arany arfolyamanak alakulasat, mig a
portfélid kisebb részét, tékeattétel esetén, likvid, alacsony kockazati kamatozd eszkdzokben tartja. A portfélid hatékony kezelése céljabdl kotott
szarmaztatott Ugyletek kitettsége nem haladhatja meg Az Alap nettd eszkozértékének 30%-at Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Az Alap eszkdzeit forintban (HUF) tartja
nyilvan. A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalo befektetének elényds befektetési
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PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan csdkkent, mikézben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlé erbteljes szektor rotaciot. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utal, hogy a pozitiv
meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvetéen atirta a kamatvarakozasokat: a piac figyelmét a
révid kamatpalyardl a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. A hataridés piacok jelenleg két vagast araznak 2026-ra,
az els6 Iépés varhatdan juniusra-— juliusra toldédott. A hozamgérbe a 10 éves papiron 4,1% koril stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis
targyalasok Ujra indulasa, az irdni 15 napos ultimatum és a kozel-keleti haderék koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék lényegesen
felllteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az er6s eredményszezon és a védelmi kiadasok ndvelésére vonatkozd politikai elkdtelez6dés
egyarant taplalt. Az EKB enyhitési ciklusanak folytatdsa varhatd; az EKB elndk Lagarde lehetséges korai tavozasanak hire ugyanakkor az intézményi
kommunikacio folytonossagaval kapcsolatban némi bizonytalansagot vet fel. Az Alap februarban pozitiv hozamot ért el. Az arany a hénap elejét rendkivil
volatilisen kezdte. A januar végi esést tovabb folytatta és a $4400 szinten stabilizalédott. Ugy gondoljuk, hogy a kdvetkezé iddszakban az arany ara
oldalazhat enyhe pozitiv szentimenttel. Ugyanakkor nem tatjuk kizartnak azt sem, hogy az év hatralévé id6szakara mar lattuk az arany csucsat és
mélypontjat. Bar a geopolitikai kockazatok valtozatlanul fennallnak, és az inflacié is makacsan magasabb szinten stabilizalodott, mint ahol azt az amerikai
jegybank szeretné, mi gy gondoljuk, hogy az arany sok kockazatot el6re bearazott. Az elmult 2 évben tébb mint megduplazédott a nemesfém ara, és ezt
a mozgast valészinlsithetéen meg kell emésztenie.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,74 %
) - VIG Befektetési Alapkezels Kovetelés 1,51 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kételezettség -1,33 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i A
Szamlapénz 0,08 %
ISIN kod: HUO0000734959 Osszesen 100,00 %
Indulés: 2024.04.30 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 17 949 855 065 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

El sorozat nettd eszkdzértéke: 1418 673 EUR SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 2,021734 EUR UBS ETF CH-Gold
FORGALMAZOK iShares Gold Trust
Goldman Sachs Physical Gold ETF
VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.04.30 - 2026.02.28
YTD 20,87 %
indulastol 46,90 % 2
1 hénap 8,87 % 18
3 hénap 22,02 %
1,6
2025 44,90 %
1,4
1,2
1

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 24,78 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o

. 20,10 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 20.10 %
alapjan ) o
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



