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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem er6sitették. Tartdés dezinflacié
esetén véleménylnk szerint johet lazitds, am varhatéan siettetni nem fogjak. A kdtvényhozamok stabilak maradtak, a maginflaciés adat pedig
megerdsitheti a dezinflacios trendet. A 2025-0s év a strukturalisan névekvé részvények piacan jelentés diverzitast mutatott: a technoldgia és innovacios
megatrendeknek volt a legjobb az 0sszesitett hozama, ezt kdvetik a kdrnyezeti megatrendek, végil — de nem utolsé sorban — a tarsadalmi és demografiai
megatrendek. Az egészségligyi részvények 2025 egészét tekintve alulteljesitettek globalisan, azonban a negyedik negyedévben mar elkezdték ledolgozni
a lemaradasukat. A szektort politikai aggodalmak (gydgyszeripari vamok és arképzési szabalyozas), a biztositokra nehezed6 koltségnyomas sujtottak,
mikdzben a stlycsdkkentd gydgyszerek megjelenése alapjaiban forgatta fel az iparag miikddését. Allaspontunk szerint a rossz hirek nagy része azonban
mar beépllhetett az arakba. Raadasul a szektor hosszu tavu névekedési hajtéerdi tovabbra is fennalinak: az eldregedé tarsadalom és a technoldgiai, Al
vezérelt, illetve tudomanyos fejlédés egyre tobb innovaciot eredményezhet. Az Alap allokaciojat tekintve kortlbelil jelenleg 45%-at fektetjik egészséguigyi
részvényekbe, 20%-ot alapvetd fogyasztasi cikkek szektoraba, mig a maradékon a diszkrecionalis javak és pénzligyi szektor részvényei osztoznak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 74,88 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg E:ngzgze;zsiz ﬁlapkezelé Nemzetkdzi részvények 24,57 %

’ Szamlapénz 0,65 %

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 018 %
ISIN kéd: HU0000733050 Kévetelés 0,09 %
Indulas: 2024.05.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: CzK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 2212 972 USD Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
C sorozat nettd eszkdzértéke: 1040 309 CZK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,110377 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Nincs ilyen eszkoz a portfélidban

Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre,

0.c.p., a.s.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 8,58 %
indulastol 6,49 %
1 hénap 0,24 %
3 hénap 4,64 %
2025 8,58 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

4%
Fogyaszt6i, nem
ciklikus 1%

Egyéb / nem ismert egyéb 1%

94%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

Diverzifikalt (alapok)

1,1

1,05

0,95

2024.07.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.12.31

2025.07.01.

13,96 %
12,79 %

12,79 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS
ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

8,70 %
8,57 %
8,04 %
7,70 %
4,52 %
4,45 %
4,40 %
4,39 %
4,05 %

3,85 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



