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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelent6s nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitds, am varhatdan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartok kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacidju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen fellilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kétvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig megerésitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalédasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A kbétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoipar recesszidban van, mikézben az elemzék a viszonylag olcsé bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

Decembert pozitiv hozammal zarta az Alap. Mind a részvény- mind az arupiacok jol teljesitettek az év utolsé hénapjaban. A legnagyobb pozitiv
kontribuciot a long réz- és aranypozicidk okoztak. A részvényallokacidbdl emlitésre méltd a spanyol piac pozitiv hozama, az amerikai energiacégek viszont
gyenge hénapot zartak. A honap elején részvényoldalon inkabb kockazatot csdkkentettiink, majd a hdnap végén az eurdpai piacra fékuszalva Gjra emeltik
a kockazatot. Folytattuk az Alap ingatlanszektor kitettségének emelését, az arupiacon pedig év végén csokkentettiik a nemesfém kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 39,38 %

VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvények 16,24 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti ktvények 10,79 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% . .

Kincstarjegyek 9,91 %
ISIN kod: HU0000714308 Magyar részvények 9.07 %
Indulas: 2014.11.27 Nemzetkdzi részvények 8,14 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 9,57 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 21 554 799 107 HUF Kotelezettség -3,79%
| sorozat netté eszkozértéke: 86 535 438 HUF Kovetelés 1,30 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,517921 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,60 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Szarmaztatott tigyletek 72,22%
Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Netto korrekcios t6keattétel 109,57 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 12,31 %
indulastol 3,83 %
1 hénap 0,97 %
3 hénap 4,16 %
2025 12,31 %
2024 7,60 %
2023 14,22 %
2022 10,76 %
2021 12,14 %
2020 3,40 %
2019 10,14 %
2018 -6,74 %
2017 0,10 %
2016 -6,39 %
2015 -11,07 %
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Benchmark

7,73 %
2,78 %
0,74 %
2,03 %
7,73 %
7,29 %
9,39 %
3,55 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %
1,22 %

1,50 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2014.11.27 - 2025.12.31

1,6

2015.01.01. 2019.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2023.01.01.

3,67 %
0,20 %
2,66 %

3,92 %

0,66 év
0,72 év

Eszkdz tipusa

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

US T-BILL 03/12/26

USD/HUF 26.01.08 Forward Eladas
MNB260108

FRTR 2,5% 09/24/26

TI 0 1/8 01/15/30

iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

COPPER FUTURE Mar26 Vétel
Shopper Park Plus Térzsrészvény

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
zér6 kuponos
derivativ
zér6 kuponos
kamatozo
kamatozo

Partner / kibocsato

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.03.12.
OTP Bank 2026.01.08.
Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.01.08.
Francia Allam 2026.09.24.
Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15.

befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ
részvény

ETF
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF

Erste Bef. Hun
Shopper Park Plus Nyrt.

Lejarat

2026.03.27.

17,14 %
8,78 %
8,38 %
8,34 %
7,22 %
6,04 %

3,95 %

3,55 %

3,03 %
2,97 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak



informacids célokat szolgalnak, nem mind&slinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



