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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé6 vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektet6i
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacidju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen fellilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kétvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig megerésitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalédasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A kbétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoipar recesszidban van, mikézben az elemzék a viszonylag olcsé bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

Decemberben is kedvezéen teljesitett az Alap 0,47% korli felértékel6dést mutatva. Az Alap teljesitményét elsésorban, csakugy mint novemberben, az
arany dragulasara fogadd poziciok felértékel6dése segitette. A honap végén lezartuk az Alap teljes arany pozicidjat. Szintén lezartuk az EURHUF long
poziciot, mivel a forint tovabb er6s0doétt az euréval szemben. Ezenkivil még novemberi lejarati Maexim kotvényt vasaroltunk, mert hasonlé kockazatu,
mint a magyar kincstarjegy, de jobb érdemi felarral tudtuk megvenni az Alapnak.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkétvények 43.14 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 23,10 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kollektiv értékpapirok 5,29 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Betét 21.06 %
ISIN kod: HU0000731385 Szamlapénz 7.56 %
Indulas: 2023.01.02 Kotelezettség -0,14 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,04 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 3 569 340 556 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
| sorozat netté eszkézértéke: 2 686 468 891 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,292776 HUF Szarmaztatott ligyletek 8,65 %
Nett6 korrekciés tokeattétel 104,33 %
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

2026H (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
MAEXIM 6 03/18/26 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
o Flozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2025.12.31

YTD 5,23 %

indulastol 8,95 % 7,11 % 1,3

1 hénap 0,42 %

3 hénap 1,81 % 1,2

2025 5,23 %

2024 6,23 % 6,25 % 11

Devizankénti megoszlas

EUR 9% 2024.01.01. 2025.01.01.

‘ usb 7% KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0,98 %
HUF 83% Az a'Iap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 115 %
alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 115 %
alapjan o e
Lejarat szerinti megoszlas WAM (atlagos lejarat) 0,86 év
WAL (atlagos élettartam) 0,97 év

5+ év 9%
. 1-2év6%

0-1év85%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 26,75 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2026.01.06. 15,99 %
MAEXIM 6 03/18/26 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2026.03.18. 14,65 %
EUR/USD 26.03.27 Forward Vétel derivativ Unicredit Hun 2026.03.27. 8,64 %
MAEXIM 6 11/18/26 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2026.11.18. 8,43 %
BTPS 3.2 01/28/26 kamatozo Olasz Allam 2026.01.28. 6,57 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2035.10.24. 5,76 %
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2026.01.06. 5,05 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 4,01 %

befektetési jegy, kockazati

Franklin FTSE India UCITS ETF Franklin FTSE India UCITS ETF 2,59 %

tékealap jegy

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



