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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tobb eszkozosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacidju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen fellilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kétvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig megerésitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalodasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A koétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoéipar recesszidban van, mikézben az elemzék a viszonylag olcsé bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

December kedvezden alakult az Alap szamara, elsGsorban a részvénypiacok jo teljesitménye nyoman. Az Alap hozamahoz legtébbet hozzaado regionalis
poziciok a dél-afrikai és koreai részvények voltak, egyedi papirokban az Erste Bank és a végre felfelé indulé Wizzair teljesitettek jol. Kiugré negativ
kontribator nem volt, az amerikai kkv részvények és a feltdorekvé piaci tech-cégek voltak a legnagyobb alul teljesiték. Az Alapban decemberben a
részvénysulyt emeltiik, a hénap elején a dél-koreai kitettséget emeltiik, hénap végén pedig az eurdpai sulyt noveltik. Az Alap kamatkockazatat tovabb
csOkkentettik lengyel allampapirok eladasaval.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 38,65 %
. N VIG Befektetési Alapkezeld Allamkstvenyek 23,03 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,36 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% ) i
Magyar részvények 8,56 %
ISIN kod: HU0000716014 Nemzetk6zi részvények 717 %
Indulas: 2016.03.08 Kincstarjegyek 0,05 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 7,02 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 083 224 510 HUF Kételezettség -4,80 %
| sorozat nett6é eszkozértéke: 5284 455 183 HUF Kovetelés 0,25 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,363290 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,28 %
z ) 0,
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Szérmaztatott tigyletek 7442%
Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Netté korrekcios tékeattétel 103,19 %

Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.08 - 2025.12.31
YTD 15,72 % 7,73 %
indulastol 3,21 % 2,96 % L4
1 hénap 1,711 % 0,74 %
3 honap 4,26 % 2,03 % L2
2025 15,72 % 7,73 %
2024 8,78 % 7,29 % !
2023 23,90 % 9,93 %
2022 -18,55 % 3,04 % 08
2021 -3,31% -0,60 % 2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2020 4,59 % 0,41 %
2019 3,73 % 0,23 %
2018 -3,63 % 0,31 %
2017 3,28 % 0,20 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,83 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 020 %
egy év alapjan v
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 564 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 992 %
alapjan ue e
WAM (atlagos lejarat) 2,45 év
WAL (atlagos élettartam) 3,23 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

MNB260108 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.01.08. 8,51 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika Zrt. 2027.11.18. 3,95 %
US 10YR NOTE (CBT)Mar26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.03.20. 3,93 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 3,65 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 3,36 %
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvény ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt 3,24 %
POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozo Lengyel Allam 2034.10.25. 2,93 %
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozo MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. 2027.10.08. 2,68 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 2,49 %
BRAZIL 6 1/4 03/18/31 kamatozo Brazil Allam 2031.03.18. 2,48 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



