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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetliinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap féldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A 2025-6s év a strukturalisan névekvé részvények piacan jelentds diverzitast mutatott: a technoldgia és innovaciés megatrendeknek volt a legjobb az
Osszesitett hozama, ezt kdvetik a kdrnyezeti megatrendek, végil — de nem utolsé sorban — a tarsadalmi és demografiai megatrendek. Az Al tovabbra is a
részvénypiacok messze legfontosabb hizéagazata maradt, féleg az amerikai t6zsdéken. Az elmult évek mesterséges-intelligencia-boomjat a hiperskalazé
vallalatok (Amazon.com Inc., Alphabet Inc., Meta Platforms Inc., Microsoft Corporation és Oracle Corporation) adatkdézpont beruhazasai fltik és a
legutébbi eredmények ismét megerdsitették az Al-verseny gyorsulasat. A ,Kaprazatos Hetes” vallalatcsoport (Magnificent Seven) ismét elhizott a piactdl,
ugyan felllteljesitésiik mar nem olyan mérték(i, mint az el6z6 években. Az Al-kitettséggel rendelkezd részvények nyeresége tovabbra is az infrastruktdra
terén koncentralddik, ebbe a kdrbe tébbek kozott a félvezetégyartok, a felhészolgaltatok és mas adatkdzpont-lizemeltetdk, hardvergyartok tartoznak. Noha
a legtobb befekteté ugy véli, hogy az Al elterjedése idével javithatja majd a gazdasagi termelékenységet, és egyre tébb vallalatnal okozhat kedvezd
hatasokat, a gyakorlati fékusz jelenleg els6sorban azokra a szerepl6kre iranyul, amelyek a jelenlegi, beruhazasok vezérelte fellendiilés révid tavu profit
nyertesei lehetnek. Osszességében a Al beruhazasok jelenleg egyszerre hordoznak buborékkockazatot és hosszl tavl lehetéségeket. A hiperskalazok
hatalmas adatk6zpont-projektekbe és chipvasarlasokba ontik a t6két, ezek a beruhazasok még nem termelnek jelentés bevételt, mikdzben a korkoros
finanszirozasi modellek sériilékennyé teszik a rendszert. Hosszu tavon azonban az Al-infrastruktura kiépitése valodi gazdasagi atalakulast indithat el,
ahogy az internet vagy a felh6 szolgaltatasok esetében is tortént. A rovid tavu tulkapasok korrekcidja utan az Al-felfutas szekularis keresletet generalhat
olyan teriileteken, mint a szoftverfejleszték, adatkdzpont-ingatlanok, optikai halézatok, energiaszolgaltatok, halézat fejlesztés, hités, infrastruktira-
eszkdzok — a befektetdk itt kifejezetten jo strukturalis nOvekedést varnak. Az Alapban tovabbra is a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos vallalatok
adjak az egyik leghangsulyosabb tematikat, de emellett jelent8s felllsulyt tartunk elektrifikacidval és infrastrukturaval foglalkozé részvényekben. Tovabbra
is tartjuk az arany-, ezUst- és uranbanyakban a pozicionkat, és a fellilstlyokat a védelmi szektorban is.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 67,10 %

VIG Befektetési Alapkezel Nemzetkdzi részvények 22,73 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

) Kincstarjegyek 2,81 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ) ]
Return Net USD Index Szamlapénz 7,51 %
ISIN kéd: HUO0000737648 Kotelezettség -0,29 %
Indulas: 2022.07.25 Kovetelés 0,13 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
A teljes alap netto eszkozértéke: 82 578 058 EUR Osszesen 100,00 %
El sorozat nett6 eszkozértéke: 2 442 350 EUR Szarmaztatott tigyletek 6,30 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,013753 EUR Nettd korrekcids tokeattétel 106,30 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt., VIG INVEST Investment Fund Nincs ilyen eszkdz a portfolisban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 7,14 %
indulastol 9,72 %
1 hénap -0,53 %
3 hénap 1,74 %
2025 7,14 %
2024 23,40 %
2023 12,99 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

MAGYARORSZAG

Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.25 - 2025.12.31

8,62 %
12,77 % 0,014

-0,39 %
0,013

3,48 %
0,012

8,62 %
24,59 % 0,011
17,83 % 0,01
0,009

2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat
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SOROZAT TELJESITMENYE

17,98 %

17,19 %

15,35 %

15,17 %

0,01 év
0,01 év

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Vétel
Future of Defence UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF

Global X Uranium UCITS ETF
NVIDIA Corp

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc

SPDR S&P Insurance ETF

Jogi nyilatkozat

derivativ Erste Bef. Hun 2026.03.20.

befektetési jegy, kockazati

P . Future of Defence UCITS ETF
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development
tékealap jegy ETF

befektetési jegy, kockazati

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X Uranium UCITS ETF

tékealap jegy

részvény NVIDIA Corporation

befektetési jegy, kockazati First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

t8kealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

6,30 %
4,90 %

4,89 %
4,62 %
4,21 %
3,70 %

3,55 %
3,43 %
3,22 %

2,87 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



