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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kdvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel6
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Uigyletekbél szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitds, am varhatdan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartok kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacidju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen fellilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kétvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig meger6sitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalédasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A kbétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoéipar recesszidban van, mikézben az elemzék a viszonylag olcsé bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

December soran tovabb emelkedtek a globalis részvénypiacok, amit a Federal Reserve varakozasoknak megfelel6 kamatcsokkentése is tamogatott. A
régios részvényindexek kiemelkedéen jol teljesitettek az év utolsé hénapjaban, amelyhez a dollar gyengulése nélkil is kedvezé piaci kdrnyezet tarsult. A
magyar részvénypiac a hénap soran 1,44%-os, forintban szamolt hozamot ért el, amely 6sszhangban volt a nemzetkdzi részvénypiacok teljesitményével,
ugyanakkor régids dsszevetésben inkabb a gyengébben teljesité piacok kézé tartozott. A BUX indexen belll a legjobban teljesitd részvények a Zwack
Unicum, a Graphisoft Park, valamint az index legnagyobb sulyat képvisel6 OTP Bank voltak. A hénap soran a leggyengébben teljesité papirok kdzé a
korabbi jelentés emelkedést kovetéen a 4iG kerllt, mig az Appeninn Holding és a Granit Bank is szamottev6 esést mutatott.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 96,28 %
Vezets forgalmazo: \'\;I%BefektegésizAlapkezelé Szamlapénz 3,10 %
yarorszag Zrt Kévetelés 0,70 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index Kotelezettség 0,08 %
ISIN kéd: HU0000735022 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.03 Szarmaztatott tgyletek 2,07 %
Devizanem: usb Netto korrekcios tokeattétel 102,08 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 5 123 061 344 HUF

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Ul sorozat netté eszkdzértéke: 1481 796 USD OTP Bank térzsrészvény

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,783296 USD

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.

MOL Nyrt. részvény demat
Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2024.05.03 - 2025.12.31
YTD 66,54 %
indulastol 41,65 % 18
1 hénap 1,72 %
1,6
3 hénap 13,47 %
2025 66,54 % 1,4
1,2
1

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 18,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1854 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 17.90 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1790 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
OTP Bank térzsrészvény 47,8% OTP Bank torzsrészvény 48,8%
MOL Nyrt. részvény demat 18,0% MOL Nyrt. részvény demat 17,2%
Richter Nyrt. Részv. Demat 16,5% Richter Nyrt. Részv. Demat 15,9%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 7,0% Magyar Telekom Nyrt. részv. 6,8%
4iG Nyrt 3,3% 4iG Nyrt 2,7%
Opus Global Nyrt 2,3% Opus Global Nyrt 2,2%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,5% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,5%
Graphisoft Park S.E uj 0,8% MBH Bank Nyrt 1,5%
Waberer's International Nyrt 0,8% Graphisoft Park S.E uj 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,5% Waberer's International Nyrt 0,7%
Granit Bank Nyrt 0,4% AutoWallis Nyrt 0,4%
MASTERPLAST Nyrt 0,3% Granit Bank Nyrt 0,3%
Alteo Nyrt 0,3% MASTERPLAST Nyrt 0,3%
Zwack Unicum Nyrt. demat. 0,2% Alteo Nyrt 0,3%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2% Zwack Unicum Nyrt. demat. 0,2%
Delta Technologies Nyrt 0,1% CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2%

Delta Technologies Nyrt 0,1%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



