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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacioju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen felilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kdtvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig megerésitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalédasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A kbétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoipar recesszidban van, mikézben az elemzdk a viszonylag olcs6 bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

A kdzép-europai részvénypiacok nagyobb emelkedéssel zartak a novembert euréban. Decemberben féként az osztrak és lengyel részvények teljesitettek
kimagasléan, mindkét piac 8% felett emelkedett euréban. Ugyancsak jol szerepelt a roman részvénypiac, mig a magyar és cseh piacok ezuttal némileg
lemaradtak. Szektorok tekintetében a nyersanyag kitermel6k (KGHM) voltak a hénap egyértelm(i nyertesei, mig a nagyobb sulyu szektorok, ugymint a
pénzligy, kiskereskedelem vagy olajszektorok is kimagasléan teljesitettek. Gyengébben teljesitettek ugyanakkor a gydgyszergyartok és az ingatlan
kapcsolt vallalatok. Az Alap az év egészét tekintve rendkivl j6l teljesitett mind abszolut, mind pedig relativ (benchmarkhoz képesti) értelemben. A 2025-6s
emelkedés ellenére azonban a 2026-os évet is fellilsulyos pozicioban kezdi, a kdzép-eurdpai részvények jelentés része ugyanis még mindig magas
diszkonttal forognak mas piacokhoz képest.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 81,17 %
Vezeté forgalmazo: \hcllei;)?;?rkst;;?izﬁlapkezelé I\’/Iagyat részvenyek 14.20%
i ] ’ Allamkétvények 0,64 %
Benchmark Osszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index Kollektiv értékpapirok 0,00 %
ISIN kod: HU0000717392 Szamlapénz 427 %
Indulas: 2016.09.01 Kételezettség 0,52 %
Devizanem: CzK Kovetelés 0,23 %
A teljes alap nett6 eszk6zértéke: 66 046 271 448 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
gszzﬁzﬁ Sorozat netto 65 633 032 CZK Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd netto eszkézértek: 2,315141 CZK Szérmaztatott lgyletek 3,29 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 103,33 %

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria,
European Investment Centre, o.c.p., a. s., Patria Finance, a.s.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 52,58 %
indulastol 9,41 %
1 hénap 5,56 %
3 hénap 13,74 %
2025 52,58 %
2024 8,82 %
2023 33,53 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %
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Benchmark

54,94 %
10,28 %
6,31 %
14,61 %
54,94 %
11,48 %
32,26 %
-20,65 %
24,51 %
-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.09.01 - 2025.12.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2025.01.01.

17,41 %

16,53 %

15,26 %

18,19 %

0,04 év
0,05 év

Erste Bank
PKO Bank
OTP Bank torzsrészvény

Polski Koncern Naftowy
KGHM Polska SA
Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

BANCA TRANSILVANIA
LPP
Komercni Banka

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

részvény

részvény
részvény
részvény

ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA

OTP Bank Nyrt.

ORLEN SA

KGHM Polska Miedz SA

Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA

Banca Transilvania SA
LPP SA
Komercni Banka A. S.

Lejarat

9,44 %
8,49 %
7,59 %
6,96 %
5,84 %
4,27 %

4,14 %

4,01 %
3,72 %
3,53 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



