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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési
Alapot és a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

A VIG Tempoé Andante Alapokba Fektet6 Részalapok befektetési stratégiajukbdl adoéddan elsésorban kétvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek,
ugyanakkor a hatékony portfélio kialakitasa érdekében korlatozott mértékben abszolut hozamu és részvényalapok is szerepelhetnek a portfélidjukban.

A VIG Tempd Andante 2 Alapokba Fektetd Részalap a VIG Andante Részalapok kdzéps6 tagja, amely az alacsony kockazatu alapok mellett nagyon kis
sullyal mar részvényalapokat is tart. A Részalap 5% részvény, 55% kotvény, 25% pénzpiaci és 15% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacioju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen felilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kdtvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig megerésitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalodasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A koétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoipar recesszidban van, mikézben az elemzdk a viszonylag olcs6 bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

Decemberben a Részalap pozitiv hozamot realizalt, féként a régios részvény- és kotvénykitettségnek kdszonhetéen. A hénap soran par taktikai
valtoztatast alkalmaztunk a meglévé portféliosulyokon. A kotvénykitettséget dsszességében semleges szinten tartottuk, a pénzpiaci eszkdzok sulyat
hoztuk le enyhe alulsulyra, amib8l a tébbi poziciét fedeztiik. A kdzép-eurdpai és fejlett piaci kdtvények is hozzajarultak a Tempd Részalapok pozitiv
hozamaihoz. A részvénypiaci kitettséget 6sszeségében semleges szinten tartottuk. Megnoveltiik az eurdpai részvények sulyat, valamint a kozép-kelet
europai részvények kitettségét, ami pozitivan jarult hozza a Részalapok teljesitményéhez. Az amerikai piacok oldalaztak Gsszeségében, amit a
visszafogott makréadatok és évatos jegybanki kommunikacié magyarazott. Ekdzben a fejldd piaci részvények emelkedni tudtak, féleg Azsia vezetésével.
Noveltlik az arupiaci kitettséget, ami nemesfémrali miatt segitette a Részalap teljesitményét. Az aranykitettség tovabbra is felllsulyban van, a nemesfém
arfolyamndvekedését a jegybanki vasarlasok és a geopolitikai feszliltségek tamogattak. Az abszolut hozamu stratégiak allokaciojat tovabbra is semleges
szinten tartottuk, teljesitményiik pozitiv volt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 88,52 %
Vezet6 forgalmazo: Mooraroraste g Pezeld Allamkstvények 8,03 %
’ Szamlapénz 2,64 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0.26 %
ISIN kod: HU0000714076 Kételezettség -0,05 %
Indulas: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Gigyletek 0,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 2 067 939 531 HUF Netté korrekcids tékeattétel 100,00 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 2062 371 216 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Egy jegyre juté netté eszkdézérték: 1,367651 HUF VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap

FORGALMAZOK VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkbdzérték, 2014.10.27 - 2025.12.31

YTD 5,02 %

14
indulastol 2,84 %
1 hénap 0,78 % 1,3
3 hénap 1,82 %

1,2
2025 5,02 %
2024 713 % 11
2023 17,95 % 1
2022 -8,79 %
2021 -3,27 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2020 2,41 %
2019 5,02 %
2018 -2,19 %
2017 3,51 %
2016 3,48 %
2015 2,59 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,93 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 3319
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 520 %
alapjan v e
WAM (atlagos lejarat) 0,35 év
WAL (atlagos élettartam) 0,39 év

STRATEGIAI DONTES

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 30,4% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 30,4%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 28,1% VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap 28,0%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,1% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,1%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 8,1% VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 8,1%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 7.2% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 7,2%
Magyar Allamkétvény 2032/A 51% Magyar Allamkatvény 2032/A 5,4%
2026H 3,5% 2026H 3,4%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 2,9% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 2,9%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,5% VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,5%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,0% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 1,9%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 1,0% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 1,0%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 0,5% VIG Kb6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 0,5%

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5%



VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



