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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hdzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem er6sitették. Tartdés dezinflacié
esetén véleménylnk szerint johet lazitds, am varhatéan siettetni nem fogjak. A kdtvényhozamok stabilak maradtak, a maginflaciés adat pedig
megerdsitheti a dezinflaciés trendet. A befekteték most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak 2026-ra, mikozben folytatodik a kiélezett
verseny a nagy nevek kozott. A 2025-6s év a strukturalisan névekvé részvények piacan jelentés diverzitast mutatott: a technoldgia és innovacios
megatrendeknek volt a legjobb az dsszesitett hozama. Az Al tovabbra is a részvénypiacok messze legfontosabb hizéagazata maradt, féleg az amerikai
t6zsdéken. Az elmult évek mesterséges-intelligencia-boomjat a hiperskalazé vallalatok (Amazon.com Inc., Alphabet Inc., Meta Platforms Inc., Microsoft
Corporation és Oracle Corporation) adatkdzpont beruhazasai fiitik, és a legutébbi eredmények ismét megerdsitették az Al-verseny gyorsulasat. A
.Kaprazatos Hetes” vallalatcsoport (Magnificent Seven) ismét elhuzott a piactol, ugyan felilteljesitésiik mar nem olyan mértéki, mint az el6z években. Az
Al-kitettséggel rendelkezd részvények nyeresége tovabbra is az infrastruktira terén koncentralodik, ebbe a korbe tdbbek kozott a félvezetégyartok, a
felhészolgaltatok és mas adatkdzpont-ltizemeltetk, hardvergyartok tartoznak. Noha a legtdbb befektetd ugy véli, hogy az Al elterjedése idével javithatja
majd a gazdasagi termelékenységet, és egyre tdbb vallalatnal okozhat kedvezé hatasokat, a gyakorlati fékusz jelenleg elsésorban azokra a szerepl6kre
iranyul, amelyek a jelenlegi, beruhazasok vezérelte fellendiilés révid tava profit nyertesei lehetnek. Osszességében a Al beruhazasok jelenleg egyszerre
hordoznak buborékkockazatot és hosszu tavu lehetéségeket. A hiperskalazok hatalmas adatkdzpont-projektekbe és chipvasarlasokba ontik a tékét, ezek a
beruhazasok még nem termelnek jelentds bevételt, mikdzben a kérkords finanszirozasi modellek sérilékennyé teszik a rendszert. Hosszu tavon azonban
az Al-infrastruktura kiépitése valddi gazdasagi atalakulast indithat el, ahogy az internet vagy a felhd szolgaltatasok esetében is tortént. A révid tava
tulkapasok korrekcidja utan az Al-felfutas szekularis keresletet generalhat olyan teriileteken, mint a szoftverfejleszték, adatkdzpont-ingatlanok, optikai
halézatok, energiaszolgaltatok, halézat fejlesztés, hltés, infrastruktira-eszk6zok — a befektetdk itt kifejezetten jo strukturalis névekedést varnak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 61,82 %
B ) VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 30,36 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kincstarjegyek 0,75 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Szamlapénz 7,12 %
ISIN kod: HU0000732987 Kételezettség 016 %
Indulas: 2024.02.15 Kévetelés 011%
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 30 568 304 USD Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 8 091 005 667 HUF Szarmaztatott Ugyletek 6,67 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,251092 HUF Nett6 korrekcios tékeattétel 106,66 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt. Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,96 %
indulastol 12,70 %
1 hénap -0,18 %
3 hénap 0,07 %
2025 -0,96 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa
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WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato Lejarat

21,33 %
20,03 %

20,03 %

0,00 év
0,00 év

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Vétel
Alphabet Inc
NVIDIA Corp

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR
UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

részvény

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Erste Bef. Hun 2026.03.20.
Alphabet Inc

NVIDIA Corporation

SPDR MSCI World Consumer Discretionary

UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF

Lyxor MSCI World Information Tech USD TR
UCITS ETF

8,87 %
8,51 %

8,21 %

6,66 %
5,47 %
513 %

4,38 %
4,23 %
3,56 %

3,56 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



