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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portfélidkezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
1évé eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci z6ld vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

A december az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem er6sitették. Tartdés dezinflacié
esetén véleményiink szerint johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek voltak: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél
szenvedtek, a logisztikai cégek koltségcsOkkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is
dominaltdk a kis kapitalizacioju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen feliilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A
kotvényhozamok stabilak maradtak, a maginflaciés adat pedig meger6sitheti a dezinflacios trendet. A befekteték most az Ml atarazédasat latjak a
legnagyobb kockazatnak 2026-ra, mikozben folytatddik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurédzéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az
inflacio stabilizalédasa ellenére a névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kozos hitelfelvétellel megvalosult, ami rovid tava
stabilitast hozhat a szomszédos konfliktusban. A kétvényhozamok stabilak voltak a hénap soran, az eurd pedig tartotta magat a dollarral szemben. A
piacok dvatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a gazdasagot, a feldolgozodipar recesszidban van, mikdzben az elemzdk a viszonylag olcsé
bankszektorban latnak fantaziat 2026-ra.

A Fed decemberben az alapkamat csokkentése mellett rovid futamideji kotvények vasarlasardl is dontott, aminek kovetkeztében a révidebb futamideji
kotvények hozama csokkent, a hosszabb futamideji kbtvények hozamszintjei viszont enyhe emelkedést mutattak, igy a hozamgdrbe meredekebbé valt.
Az euréOvezeti hozamszintek is hasonld mozgast mutattak decemberben, a hozamgorbék meredekségének emelkedésérdl szolt az év utolsé hdnapja. Az
Eurépai Kézponti Bank részérél 2026-ban nem var tovabbi kamatcsdkkentést a piac, a gyenge ndvekedési kép ellenére sem. Az Alap Osszetételét tekintve
decemberben ndveltik a roman zéld kétvények allomanyat a rendelkezésre allé likviditds terhére. Az Alap tovabbra is az olasz, belga és roman
kotvényekbdl rendelkezik a legnagyobb pozicidkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 71,01%
Vezets forgalmazo: \h;|%$:r?§§;zsizﬁ|apkeze|5 Vallalati és hitelintézeti kétvények 27,02 %
: Szamlapénz 2,00 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 0,02 %
ISIN kod: HU0000732177 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Indulas: 2024.08.05 Kévetelés 0,00 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 371 462 502 HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
EUR-I sorozat nett6 eszkozértéke: 3 508 264 EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,024561 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
Conseq Investment Management, a.s. BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)
BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,46 %
indulastol 1,74 %
1 hénap -0,27 %
3 hénap 0,63 %
2025 2,46 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.12.31

1,03
1,02

1,01

0,99

2024.10.01. 2025.04.01. 2025.10.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

3,14 %

3,26 %

3,26 %

5,60 év
6,48 év

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

BGB 1,25% 04/22/33

BTPS 4 10/30/31

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR

EU 02/04/33 2,75%

FRTR 1,75% 06/25/39

ORSTED 3,625% 2026/03/01 visszahivhaté 2026/02/01
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028

INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhatd 2028/05/24

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Partner / kibocsato Lejarat
Roman Allam 2036.02.22.
Belga Allam 2033.04.22.
Olasz Allam 2031.10.30.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.07.25.
Eurdpai Unié 2033.02.04.
Francia Allam 2039.06.25.
ORSTED A/S 2026.03.01.
Ceska Sporitelna AS 2028.03.08.
Eurogrid GmbH 2029.02.01.
ING BANK N.V. Amsterdam 2033.08.24.

16,78 %
15,71 %
13,47 %
9,68 %
572 %
4,99 %
4,64 %
3,04 %
2,96 %
291 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



