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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, 6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A globalis gazdasag ellenallénak bizonyult némi felfelé mutatd kockazattal, ugyanakkor a ndvekedést egyre inkabb a mesterséges intelligenciaba iranyuld
beruhazasok és a fiskdlis koltekezés hajtja. A piaci figyelem kdzéppontjaban az amerikai kereskedelempolitika allt, a vambejelentések és azok
visszavonasa volatilitast okozott, és rontotta a hangulatot, kiildnésen az Egyesiilt Allamokban. Mig a bizonytalansag a felmérésalapti adatokban romlast
okozott, és idében elébe mentek a vamoknak a kereskedelemben, a tényleges adatok a vartnal jobban alakultak, amit az er6s szolgaltatasi szektor
tamogatott. Az amerikai allamkoétvények volatilitasanak novemberi megugrasa atmeneti eladasi hullamot valtott ki a részvény-, hitel- és feltorekvé piaci
eszkdzok korében, ravilagitva a piacok kamatvolatilitdssal szembeni érzékenységére. Véleményiink szerint a tartés volatilitds azonban a FED kivarasa
miatt nem tlnik valdszinilinek, a gazdasagi adatok nem indokoljak egyértelmiien a szigori kommunikacioét, és a hozamok tovabbra is azon szintek alatt
vannak, amelyek jellemz6en nyomast gyakorolnak a kockazatos eszkozokre. A kotvénypiacokon a globalis hozamok 2025-ben Osszességében
emelkedtek, ugyanakkor jelent8s eltérések voltak megfigyelhet6k. Az amerikai allamkoétvény-hozamok az els6 negyedévben csokkentek a ndvekedési
aggodalmak miatt, a masodik negyedévben meredeken emelkedtek a kereskedelmi bizonytalansag és az USA hitelminésitésének lemindsitése nyoman,
majd a harmadik negyedévben ismét csokkentek, ahogy eréstdiek a Fed kamatcstkkentésével kapcsolatos varakozasok. Az év végére a piacok
nagyjabol tovabbi 56 bazispontnyi Fed-kamatcsokkentést araztak be 2026 végéig. A vallalati kétvénypiacon széles korl szpred-szikilés volt
tapasztalhat6, amelyet leginkabb az euréban denominalt magasabb kockazati szegmens vezetett a masodik és harmadik negyedév kockazatkedvel6
piaci hangulataban. Oktéberben a szpredek atmenetileg tagultak a maganhitelezéssel kapcsolatos aggodalmak miatt, de novemberben nagyrészt

ndveltiik a chilei, kolumbiai és gaboni poziciokat. Osszességében tovabbra is semlegesek vagyunk a feltdrekvé piaci killsd addssaggal kapcsolatban,
mivel az értékeltségek tovabbra is feszitettek, és az év eleje 6ta elért hozamok mar erések voltak.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 91,67 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;:}S;;Zsizﬁlapkezelé Kin.cstérjeg.;yek _ 3:38%
’ Nyitott derivativ poziciok értéke 3,89 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 1,03 %
ISIN kéd: HUO0000706114 Kévetelés 0,28 %
Indulas: 2007.12.11 Kotelezettség 0,24 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 302 471 EUR Szarmaztatott ligyletek 3,13 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 1035 400 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,806873 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6é eszk6zok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Patria Finance
Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.,, Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna
Insurance Group, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A sorozat EUR HAVI Hirlevél - 2025. DECEMBER (készités idépontja: 2025.12.31) ALAPKEZELD
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.12.11 - 2025.12.31

YTD 8,88 %
indulastol -1,18 % 0,58 % 11
1 hénap 0,29 %
3 hénap 3,08 % !
2025 8,88 % 0.9
2024 1,44 % 0,8
2023 4,76 % 0,7
2022 -34,14 % 0,6
2021 -6,41 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2020 4,40 %
2019 10,41 %
2018 -5,82 %
2017 4,30 %
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
3-5év17% Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 4.85%
alapjan ’

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

2-36év9% alapjan 6,52 %
126y 2% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 14,30 %

alapjan
WAM (atlagos lejarat) 7,33 év
WAL (atlagos élettartam) 11,05 év

5+ év 72%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozo Argentina 2035.07.09. 4,76 %
CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 kamatozo Chilei Allam 2029.01.22. 4,01 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozo Szaud-Arabia 2028.03.04. 3,31 %
MEX 6 3/4 09/27/34 kamatozo Mexiko 2034.09.27. 3,03 %
QATAR 4.817 03/14/49 kamatozo Katari Allam 2049.03.14. 2,45 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozo Indonéz Allam 2051.03.12. 2,36 %
PHILIP 5 1/4 05/14/34 kamatozo Fllop-szigeteki Koztarsasag 2034.05.14. 2,31 %
TURKEY 6 03/25/27 kamatozo Tordk Allam 2027.03.25. 2,28 %
MEX 3 3/4 01/11/28 kamatozo Mexikd 2028.01.11. 221 %
TURKEY 2029/03/14 9,375% USD kamatozo Térok Allam 2029.03.14. 2,11 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



