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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoriaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

A december az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén véleményink szerint johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek voltak: a sportszergyartdk kinai gyengeségtdl
szenvedtek, a logisztikai cégek koltségcsOkkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is
dominaltdk a kis kapitalizacioju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen feliilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A
kotvényhozamok stabilak maradtak, a maginflaciés adat pedig meger6sitheti a dezinflacios trendet. A befekteték most az Ml atarazédasat latjak a
legnagyobb kockazatnak 2026-ra, mikozben folytatddik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurédzéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az
inflacio stabilizalédasa ellenére a névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kozos hitelfelvétellel megvalosult, ami rovid tava
stabilitast hozhat a szomszédos konfliktusban. A kétvényhozamok stabilak voltak a hénap soran, az eurd pedig tartotta magat a dollarral szemben. A
piacok dvatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a gazdasagot, a feldolgozodipar recesszidban van, mikdzben az elemzdk a viszonylag olcsé
bankszektorban latnak fantaziat 2026-ra.

A Fed decemberben az alapkamat csokkentése mellett rovid futamideji kotvények vasarlasardl is dontott, aminek kovetkeztében a révidebb futamideji
kotvények hozama csokkent, a hosszabb futamideji kbtvények hozamszintjei viszont enyhe emelkedést mutattak, igy a hozamgdrbe meredekebbé valt.
Az euréOvezeti hozamszintek is hasonld mozgast mutattak decemberben, a hozamgorbék meredekségének emelkedésérdl szolt az év utolsé hdnapja. Az
Eurdépai Kozponti Bank részérdl 2026-ban nem var tovabbi kamatcsdkkentést a piac a gyenge ndvekedési kép ellenére sem. Az Alap dsszetételét tekintve
tovabbra is felllsulyozzuk a referenciaindexet, fellilsulyozva a francia, az olasz és a szupranacionalis piacokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkétvények 95,92 %

VIG Befektetési Alapkezels Jelzaloglevelek 215%

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,13 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0,60 %
ISIN kéd: HU0000731971 Kévetelés 0,20 %
Indulas: 2023.08.22 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
Devizanem: EUR Kotelezettség -0,02 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 35 392 884 EUR Osszesen 100,00 %
El sorozat netté eszkozértéke: 382 232 EUR Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,036126 EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.11.08 - 2025.12.31
YTD 1,97 %
indulastol 1,52 %
1,035
1 hénap -0,02 %
1,03
3 hénap 0,29 %
1,025
2025 1,97 %
2024 -0,20 % 1,02
1,015
1,01

2025.01.01. 2025.04.01. 2025.07.01. 2025.10.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 111 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 121 9%
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 121 9%
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 2,02 év
WAL (atlagos élettartam) 2,14 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

FRTR 1 05/25/27 kamatozo Francia Allam 2027.05.25. 10,63 %
BTPS 3 10/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.10.01. 9,52 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 kamatozo Francia Allam 2030.02.25. 9,28 %
BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozo Olasz Allam 2027.11.01. 7,68 %
EU 2 7/8 12/06/27 kamatozo Eurépai Unid 2027.12.06. 6,82 %
SPGB 2027/10/31 1,45% kamatozo Spanyol Allam 2027.10.31. 6,27 %
BGB 0.8 06/22/28 kamatozo Belga Allam 2028.06.22. 5,75 %
DBR 0 1/4 08/15/28 kamatozo Német Allam 2028.08.15. 512 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 4,42 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozo Spanyol Allam 2027.05.31. 3,89 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



