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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolodo tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az
soran kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az tgyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy
els@sorban a nem befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté lemingsitése miatt atlépésre
kerll, azt az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok
és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikdédés soran azonban az Alapkezelé azt tartja szem el6tt, hogy a portfélid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélio kialakitasa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%
is lehet a portfolioban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat
kezelésére.

PIACI OSSZEFOGLALO

A december az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem er6sitették. Tartdés dezinflacié
esetén véleményink szerint johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek voltak: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél
szenvedtek, a logisztikai cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is
domindltak a kis kapitalizaciéju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen felilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A
kotvényhozamok stabilak maradtak, a maginflaciés adat pedig meger6sitheti a dezinflacios trendet. A befekteték most az Ml atarazédasat latjak a
legnagyobb kockazatnak 2026-ra, mikozben folytatddik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurédzéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az
inflacio stabilizalédasa ellenére a névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kozos hitelfelvétellel megvalosult, ami rovid tava
stabilitast hozhat a szomszédos konfliktusban. A kétvényhozamok stabilak voltak a hénap soran, az eurd pedig tartotta magat a dollarral szemben. A
piacok oévatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a gazdasagot, a feldolgozodipar recesszidban van, mikdzben az elemzdk a viszonylag olcsé
bankszektorban latnak fantaziat 2026-ra.

A Fed decemberben az alapkamat csokkentése mellett rovid futamideji kotvények vasarlasardl is dontott, aminek kovetkeztében a révidebb futamideji
kotvények hozama csokkent, a hosszabb futamideji kbtvények hozamszintjei viszont enyhe emelkedést mutattak, igy a hozamgdrbe meredekebbé valt.
December honapban érdemi valtoztatast nem eszkozoltlink az Alap dsszetételében, amely a referenciaindexhez képest nagyjabdl haromnegyed évnyi
felllsulyt tart.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 82,66 %
. - VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 13,09 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y g Jelzéloglevelek 2,44 %
100% Bloomberg Global Treasury
Benchmark 6sszetétele: Majors ex Japan Total Return Kincstarjegyek 0,88 %
Index Unhedged USD
9 Szémlapénz 0,99 %
ISIN kod: HU0000724224
Kotelezettség -0,08 %
Indulas: 2021.03.19 . .
Kovetelés 0,02 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 997 850 910 HUF Szarmaztatott iigyletek 16,76 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 20 075 977 316 HUF Nettd korrekcios tdkeattétel 102,68 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK
SPB Befektetési Zrt.

1,019643 HUF

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

US Treasury 08/15/29 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
US Treasury 02/15/37 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

KOCKAZATI SZINT

2 év 3 év 4 év 5év

1 2 3

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat



as
v
# VIG Fejlett Piaci Allamkoétvény Befektetési Alap V IG /

, , . ALAPKEZELGSO
| sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2025. DECEMBER (készités idépontja: 2025.12.31) MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2025.12.31

YTD -8,43 % -8,71 %
induléstol 0,41 % 0,64 % 1,15
1 hénap -0,04 % -0,19 % 11
3 hénap -0,25 % -0,46 %

1,05
2025 -8,43 % -8,71 %
2024 10,72 % 10,42 % 1
2023 -0,38 % 1,59 %

0,95
2022 -2,88 % -2,82 %
Devizankénti megoszlas 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

EUR 34%

KOCKAZATI MUTATOK

GBP 9% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év

0,
alapjan 7,73 %
egyéb 4% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 829 9%
egy év alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 838 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1110 %
alapjan e
USD 53% WAM (atlagos lejarat) 7,11 év
Lejarat szerinti megoszlas WAL (atlagos élettartam) 8,46 év

3-5év30%
- 2-38év5%
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5+ év 64%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 12,36 %
T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 12,17 %
EURO-BOBL FUTURE Mar26 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2026.03.06. 7,84 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 6,85 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 5,70 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 kamatozo Societe Generale Paris 2033.06.02. 5,45 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 kamatozo Yapi ve Kredi Bankasi 2030.03.03. 5,24 %
EURO-BUND FUTURE Mar26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.03.06. 5,12 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,63 %
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2042.12.07. 4,40 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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