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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a koétvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A globalis gazdasag ellenallénak bizonyult némi felfelé mutatd kockazattal, ugyanakkor a ndvekedést egyre inkabb a mesterséges intelligenciaba iranyuld
beruhazasok és a fiskalis koltekezés hajtja. A piaci figyelem kbzéppontjaban az amerikai kereskedelempolitika allt, a vambejelentések és azok
visszavonasa volatilitast okozott, és rontotta a hangulatot, kiilénésen az Egyesiilt Allamokban. Mig a bizonytalansag a felmérésalapu adatokban romlast
okozott, és idében elébe mentek a vamoknak a kereskedelemben, a tényleges adatok a vartnal jobban alakultak, amit az erés szolgaltatasi szektor
tamogatott. Az amerikai allamkétvények volatilitasanak novemberi megugrasa atmeneti eladasi hullamot valtott ki a részvény-, hitel- és feltdrekvé piaci
eszkdzok korében, ravilagitva a piacok kamatvolatilitdssal szembeni érzékenységére. Véleményiink szerint a tartés volatilitds azonban a FED kivarasa
miatt nem tlnik valdszinilinek, a gazdasagi adatok nem indokoljak egyértelmiien a szigori kommunikacioét, és a hozamok tovabbra is azon szintek alatt
vannak, amelyek jellemz6en nyomast gyakorolnak a kockazatos eszkozokre. A kotvénypiacokon a globalis hozamok 2025-ben Osszességében
emelkedtek, ugyanakkor jelent6s eltérések voltak megfigyelhet6k. Az amerikai allamkétvény-hozamok az els6 negyedévben cstkkentek a ndvekedési
aggodalmak miatt, a masodik negyedévben meredeken emelkedtek a kereskedelmi bizonytalansag és az USA hitelminésitésének lemindsitése nyoman,
majd a harmadik negyedévben ismét csokkentek, ahogy eréstdiek a Fed kamatcstkkentésével kapcsolatos varakozasok. Az év végére a piacok
nagyjabol tovabbi 56 bazispontnyi Fed-kamatcsokkentést araztak be 2026 végéig. A vallalati kétvénypiacon széles korl szpred-szikilés volt
tapasztalhat6, amelyet leginkabb az euréban denominalt magasabb kockazati szegmens vezetett a masodik és harmadik negyedév kockazatkedvel6
piaci hangulataban. Oktéberben a szpredek atmenetileg tagultak a maganhitelezéssel kapcsolatos aggodalmak miatt, de novemberben nagyrészt
visszasziikultek, ahogy visszatértek a kamatcsokkentési varakozasok. Tovabbra is szorosan nyomon kévetjik az ukran— orosz konfliktust, valamint mas
régiokat is, amelyek vonzoé ndvekedési kilatasokat kinalhatnak. A honap soran kisebb médositasokat hajtottunk végre az Alap allokaciéjaban azaltal, hogy
noveltik a feltérekvé piaci helyi devizas pozicidkat. Taktikailag rugalmas megkodzelitést alkalmazunk: aktivan kezeljik a kitettségeket a fejlett- és a
feltérekv® kotvénypiacok mentén, mikézben tovabbra is Ugy alakitjuk, hogy a piaci kdrnyezet és a geopolitikai kockazatok valtozasaval gyorsan tudjuk
maddositani pozicionaltsagunkat.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 61,20 %
« . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 20,74 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Vallalati és hitelintézeti kotvények 12,48 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 0,5% ) L
Kincstarjegyek 3,46 %
ISIN kéd: HUO0000709605 Szamlapénz 1,71 %
Indulas: 2011.01.12 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,42 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,24 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 16 547 474 067 HUF Kovetelés 0,23 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 12 380 914 383 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,912558 HUF Szarmaztatott ligyletek 91,82 %

Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszkzok
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési . . . L
Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2015

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Hozam (%)

8,26 %
4,43 %
0,21 %
2,94 %
8,26 %
4,77 %
16,25 %
-11,39 %
-1,75 %
2,56 %
3,60 %
-1,80 %
2,12 %
3,31 %

317 %

Benchmark

6,44 %
3,97 %
0,63 %
1,73 %
6,44 %
6,75 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %

2,52 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.01.12 - 2025.12.31

2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

3,13 %
0,20 %
3,88 %

5,85 %

5,52 év
7,75 év

Eszkdz tipusa

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

KAZAKS 5 1/2 07/01/37
USGB 2033/11 4,5%

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

US Allamkétvény 2031/02 5,375%
UKT 0 7/8 10/22/29

Francia Allamkétvény 2055/02 4,00%
ROMANI EUR 2027/04/19 2,375%
BTPS 5 09/01/40

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

Partner / kibocsaté Lejarat

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Kazah allam 2037.07.01.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
kamatozé Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22.
kamatoz6 Francia Allam 2055.04.25.
kamatozo Roman Allam 2027.04.19.
kamatozo Olasz Allam 2040.09.01.

7,12 %

6,92 %

5,25 %
4,95 %

4,35 %

4,22 %
3,24 %
3,12 %
3,07 %
2,66 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak



informacids célokat szolgalnak, nem mind&slinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



