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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A
Részalap az amerikai gazdasag sokszinliségét és névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az
amerikai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott
ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a
befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel a Részalap
jelent6s részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A Részalap stratégiajabol adodoan elsésorban (de nem kizardlagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap
foldrajzi specifikacioval (Egyesult Allamok) rendelkezik, igy a Részalap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). A
Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk
devizakockazatat fedezeti Ugyletek kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett a Részalap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és
index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

December az amerikai t6zsdéken a visszafogottsag jegyében telt. Az alacsonyabb novemberi inflaciés adat kezdetben altalanos vételeket generalt, de a
Fed 6vatos kommunikacidja gyorsan mérsékelte a lelkesedést. A gyenge gazdasagi adatok a januari kamatvagast nem erésitették. Tartdés dezinflacié
esetén johet lazitas, am varhatéan siettetni nem fogjak. A céges jelentések vegyesek: a sportszergyartdk kinai gyengeségtél szenvedtek, a logisztikai
cégek koltségcsokkentésbdl profitaltak, de a lakaspiaci épiték tovabbra is kihivasokkal kiizdenek. Karacsonyra fordulva idén is domindljak a kis
kapitalizacidju részvények a nagyobbakat, a Russell 2000 index jelentésen fellilteljesitette az S&P 500-at decemberben. A kétvényhozamok stabilak
maradtak, a maginflaciés adat pedig megerésitheti a dezinflacids trendet. A befektet6k most az MI atarazédasat latjak a legnagyobb kockazatnak jovére,
mikdzben folytatodik a kiélezett verseny a nagy nevek kozott. Az eurdzoéna decemberben a stagnalas jeleit mutatta, az inflacié stabilizalédasa ellenére a
névekedés gyenge maradt. Az EU ukran finanszirozasi csomagja kézos hitelfelvétellel megvaldsult, ami révid tavu stabilitast hozhat a szomszédos
konfliktusban. A kbétvényhozamok stabilak, az euré pedig tartja magat a dollarral szemben. A piacok 6vatosak, a szolgaltatasok tartjak életben a
gazdasagot, a feldolgozoipar recesszidban van, mikézben az elemzék a viszonylag olcsé bankszektorban latnak fantaziat a jové évre.

A Részalap minimalis negativ hozamot generalt decemberben, de a referenciaindexet felilteljesitette. Decemberben csendesek voltak a piacok, az
amerikai jegybank sem huzott varatlant, 25 bazisponttal csdkkentette az iranyadd kamatot. A Nasdaq kivételével a f6bb indexek Uj csucsra mentek
decemberben. Ami pozitivan értékelendd még, hogy a Russel 2000-es index, amely a kis kapitalizacioju vallalatok teljesitményét koveti, decemberben is
felllteljesitette a vezet6 amerikai nagyvallalatok teljesitményét mutaté S&P500-as indexet, ami nagyon kedvezd lehet rovid- és kozéptavon a
részvénypiacoknak. Az Alapban tovabbra is kis Russel felllsulyt tartottunk a referencia indexszel szemben.
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Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 96,47 %
. . VIG Befektetési Alapkezel6 Szamlapénz 3,59 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y g 2. Kételezettség 0,12 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return
) USD Index Kovetelés 0,07 %
ISIN kéd: HUO0000734066 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.07.26 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: usbD Nett6 korrekcids tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 1 623 044 724 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Ul sorozat nett6é eszkdzértéke: 2261160 USD Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,251690 USD Vanguard S&P500 ETF

FORGALMAZOK SPDR S&P 500 ETF (USD)
iShares Core S&P 500 UCITS ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
SPDR S&P 500 UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 16,05 %
indulastol 16,98 %
1 hénap 0,29 %
3 hénap 3,04 %
2025 16,05 %

Jogi nyilatkozat

Benchmark

17,31 %
18,43 %
-0,02 %

2,33 %

17,31 %
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Egy jegyre jutd nettd eszkozérték, 2024.07.26 - 2025.12.31
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)
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17,32 %
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



