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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hdzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az idei évben a fejlett piaci részvények stabil emelkedést mutattak, novemberben azonban egy korrekcid/profit realizalas végett nem tudott tovabb
emelkedni az Alap arfolyama, a magyar deviza tovabbi er6s6dése pedig a forintos hozamot tovabb erodalta. Amerikaban a FED oktéberi 25 bazispontos
vagasa és a decembert6l lealld QT (mennyiségi szigoritas) elvben tdamogatd volt, Jerome Powell jegybankelndk azonban tébbszor jelezte, hogy a
kovetkezé kamatcsokkentés ,messze nem eldontétt”, ami id6szakos dollarer6sddést, hozamemelkedést és részvénykorrekciét hozott. A honap masodik
felében a romlé munkaeré-piaci indikatorok (gyengébb ADP foglalkoztatasi jelentés, a gazdasagi helyzetrél sz6l6 Beige Book, lassulé fogyasztas az
alacsonyabb jovedelm( haztartasoknal) Ujra ndvelték a decemberi kamatvagas valdszinliségét, habar rég nem voltak ilyen valtozékonyak a monetaris
politikai varakozasok. A mesterséges intelligencia még mindig a piac kdzéppontjaban van. Negativ tényezéként jelent meg ugyanakkor, hogy az Al-
infrastruktura-beruhazasokat a cégek egyre inkabb hitelbdl finanszirozzak, névelve a private credit kockazatokat és a jovébeni megtériléssel kapcsolatos
bizonytalansagot. Ez pedig id6szakos rotaciot okozott egyes szerepléknél. Egyelére a befektet6k nem az Al térnyerését és az egész szektort kérddjelezik
meg, hanem azt prébaljak kitalalni, hogy ki fog bel6le a legjobban profitalni. Az elmult hénapban az Alphabet és a Broadcom j6tt ki ennek a mesteréges
intelligencia megatrenden bellli rotacionak a nyerteseként. A Google novemberben adta ki a Gemini 3 Pro-t, aminek teljesitménye jelentésen feljavult:
benchmarkokon - beleértve a tudomanyos, logikai, multimodalis és kodolasi teszteket - az élmezénybe kerllt, sok terlileten megel6zve versenytarsait a
hénapban. Raadasul a Google (eddig jorészt belsé hasznalatra szant) TPU-it 2025 novemberében elkezdte értékesiteni/kinelyezni mas nagy cégek
szamara is. Ez jelezheti, hogy a Google nemcsak Al-szoftver-cég akar lenni, hanem Al-infrastruktura-vallalat is, ezzel kézvetlen kihivdja lehet az eddigi
dominansnak szamitd Nvidia-nak. Az Apple is Uj csucsra tudott emelkedni az elmult hédnapban, kdszonhetéen az iPhone 17 sikeres indulasanak és erés
eladasi adatainak. 2025-ben a globalis EPS-ndvekedés kissé meghaladta a 10%-ot, amit aranytalanul nagy mértékben az amerikai mega-cap technoldgiai
cégek huztak fel: ezek nyeresége 18%-kal nétt. E csoport nélkiil a piac tébbi szegmensének EPS-névekedése mindéssze 7— 8% lett volna. A kdvetkezd
évben a potencialis pozitiv fiskalis impulzus kiszélesitheti az eredményjavulast a technoldgiai vallalatokon tul is, és egyenletesebb profitndvekedést hozhat
majd agazatok és régiok kozott, igy az Alap allokaciojat mi is aktivan alakitjuk.
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Devizanem: USD

A teljes alap nettd eszkdzertéke: 29 766 159 USD
Ul sorozat netté eszkdzértéke: 18 723 USD

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,379710 USD
FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kollektiv értékpapirok 57,86 %
Nemzetkdzi részvények 30,93 %
Kincstarjegyek 0,77 %
Szamlapénz 11,92 %
Kotelezettség -1,55 %
Kovetelés 0,08 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 6,84 %
Nettd korrekcios tékeattétel 106,83 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2025.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 21,50 %
Az a'If'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 20,65 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
alapjan 20,65 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

Xtrackers MSCI World Communication Services Index befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Comm Services Index 8.80 %

UCITS ETF tékealap jegy UCITS ETF o8
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS o

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF t6kealap jegy ETE 7,47 %
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Information Tech

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 6,28 %

Alphabet Inc részvény Alphabet Inc 5,75 %

NASDAQ 100 E-MINI Dec25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.12.19. 5,14 %

NVIDIA Corp részvény NVIDIA Corporation 5,00 %

. . befektetési jegy, kockazati SPDR MSCI World Consumer Discretionary o
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF tkealap jegy UCITS ETF 4,42 %
. befektetési jegy, kockazati )

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF t6kealap jegy Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,20 %

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Information Tech USD TR 3.64 %

UCITS ETF tékealap jegy UCITS ETF o

. befektetési jegy, kockazati .

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D t8kealap jegy iShares NASDAQ-100 UCITS ETF 3,63 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



