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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolodo tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az
soran kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az lgyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy
kerll, azt az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok
és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikdédés soran azonban az Alapkezelé azt tartja szem el6tt, hogy a portfélid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélio kialakitasa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%
is lehet a portfolioban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat
kezelésére.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vamokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is magas , még Ugy is, hogy az Egyesiilt Allamok tébb kereskedelmi megallapodast is kétdtt Azsiaban.
Az amerikai gazdasag egyes terlletein van még inflaciés nyomas, de a lakasbérleti dijak lassulé emelkedése varhatoan ellensulyozhatja ennek egy részét
a kovetkez6 honapokban. Bar Powell jegybankelndk meglepte a piacokat azzal, hogy kijelentette, hogy a decemberi kamatcsdkkentés nincs kébe vésve; a
befekteték tovabbra is nagyrészt szamitanak a kamatvagasra a kdvetkezd Ulésen, majd a feltételezések szerint azt kdvetéen egy hosszabb tartasi
periddus kovetkezhet 2026-27-ben. A véarakozasok szerint a Japan Jegybank decemberben 25 bazispontos kamatemelést hajthat végre. Az Angol
Jegybank esetében az alapforgatékdnyv most februari kamatcsokkentést vetit elére az aprilisi helyett. A feltérekvé piacokon az ellenallo globalis aktivitas,
a Fed lazitas és a gyengébb - ha nem is szlik savban mozgé - amerikai dollar kombinacidja 6sszességében tamogato feltételeket teremthet. A feltérekvd
piaci részvények tovabbra is a preferalt eszkdzosztalyt jelentik az Alapban, amit a visszafogott befektet6i pozicionaltsag és a vonzoé értékeltségek is
segitenek. A globalis névekedés stabil maradhat, mikézben a monetaris politikai palyak egyre inkabb eltérhetnek, és az inflaciés nyomas tartésnak
bizonyulhat. Az idei GDP-névekedés kissé meghaladta a varakozasokat, amit az erds exportteljesitmény tamogatott, még akkor is, ha a belf6ldi kereslet
tobb azsiai gazdasagban visszafogott maradt. A folyamatos makrogazdasagi bizonytalansag és a fennmaradd inflaciés kockazatok tovabbra is
visszafoghatjak a fogyasztast és magasan tarthatjak a megtakaritasi ratat . Ugyanakkor néhany feltdrekvé gazdasag - mint Lengyelorszag, India, Chile és
Kolumbia - profitalt a mérsékl6dé inflaciobdl és a korabban megkezdett kamatcsdkkentési ciklusokbdl. A piacok egyre inkabb politikai divergenciat
araznak: a Fed és tobb feltérekvé piaci jegybank varhatdan folytatja a lazitast, mig a legtdbb G10 jegybank a kamatcsdkkentési ciklus végéhez kozeledik.
Az elmult hénapban az allampapirhozamok a legtdbb piacon emelkedtek - beleértve a brit, német és japan koétvényeket - mig az amerikai
allampapirhozamok a gyengébb munkaer&piaci adatok és a Fed enyhébb hangvétele miatt csokkentek. A brit allampapirhozamok november kézepén
atmenetileg megugrottak a makacs inflacié és az ismét élénkulé fiskalis aggodalmak miatt, a 10 éves amerikai hozamok pedig kés6bb normalizalodtak. Az
Alap tovabbra is nagyobb kamatkockazatot tart, mint a referenciaindex, féként az indexen kivili kitettségek révén, mint példaul Szerbia, Romania és az
Eurdpai Unié. Ez a pozicié tikrozi azt a nézetlinket, miszerint a globalis ndvekedés varhatdan gyengulhet jévére, ami kedvezébb kérnyezetet teremthet a
kotvények szamara. Az elmult hénap soran realizaltunk nyereséget a brit long pozicidinkon, és az amerikai allokacié egy részét a rovid lejaratu
kotvényekbdl hosszabb lejaratok felé mozgattuk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 81,77 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 12,78 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Jelzaloglevelek 2,39 %
100% Bloomberg Global Treasury
Benchmark 6sszetétele: Majors ex Japan Total Return Kincstarjegyek 2,04 %
Index Unhedged USD
X 9 Szémlapénz 1,08 %
ISIN kod: HU0000724224
Kotelezettség -0,14 %
Indulas: 2021.03.19 . .
Kovetelés 0,08 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 24 311 901 962 HUF Szarmaztatott iigyletek 16 62 %
| sorozat netté eszkozértéke: 20 007 947 497 HUF Netté korrekcios tdkeattétel 102.72 %

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,020008 HUF

FORGALMAZOK US Treasury 08/15/29 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
SPB Befektetési Zrt. US Treasury 02/15/37 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2025.11.30
YTD -8,39 % -8,54 %
induléstol 0,42 % 0,69 % 1,15
1 hénap -1,40 % -1,10 % 11
3 hénap -1,25 % -1,62 %
1,05
2024 10,72 % 10,42 %
2023 -0,38 % 1,59 % 1
2022 -2,88 % -2,82 %
0,95
Devizankénti megoszlas
EUR 34% 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.
GBP 8% KOCKAZATI MUTATOK
egyéb 4% Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 8,00 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 8 48 %
egy év alapjan aw e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 882 %
alapjan oe e
USD 54% Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év 1128 %
alapjan ’
Lejarat szerinti megoszlas WAM (4tlagos lejarat) 7.126v
3-5&v29% WAL (atlagos élettartam) 8,47 év

. 2-3év5%
0-18év2%

5+ év 64%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 12,25 %
T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 12,17 %
EURO-BOBL FUTURE Dec25 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.08. 7,77 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 6,80 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 5,73 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 kamatozo Societe Generale Paris 2033.06.02. 5,32 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 kamatozo Yapi ve Kredi Bankasi 2030.03.03. 5,14 %
EURO-BUND FUTURE Dec25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.08. 5,05 %
BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,53 %
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2042.12.07. 4,38 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



