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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a koétvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elbrejelzése, amely szintén rendkivil fontos a kdtvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitdsahoz. Az alap devizapoziciét is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vamokkal kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is magas , még Ugy is, hogy az Egyesiilt Allamok tébb kereskedelmi megallapodast is kétdtt Azsiaban.
Az amerikai gazdasag egyes terlletein van még inflaciés nyomas, de a lakasbérleti dijak lassulé emelkedése varhatdan ellensulyozhatja ennek egy részét
a kovetkez6 honapokban. Bar Powell jegybankelndk meglepte a piacokat azzal, hogy kijelentette, hogy a decemberi kamatcsdkkentés nincs kébe vésve; a
befekteték tovabbra is nagyrészt szamitanak a kamatvagasra a kdvetkezd Ulésen, majd a feltételezések szerint azt kdvetéen egy hosszabb tartasi
periddus kovetkezhet 2026-27-ben. A véarakozasok szerint a Japan Jegybank decemberben 25 bazispontos kamatemelést hajthat végre. Az Angol
Jegybank esetében az alapforgatékdnyv most februari kamatcsokkentést vetit elére az aprilisi helyett. A feltérekvé piacokon az ellenallé globalis aktivitas,
a Fed lazitas és a gyengébb - ha nem is szlik savban mozgé - amerikai dollar kombinacidja 6sszességében tamogato feltételeket teremthet. A feltérekvd
piaci részvények tovabbra is a preferalt eszkdzosztalyt jelentik az Alapban, amit a visszafogott befektet6i pozicionaltsag és a vonzo6 értékeltségek is
segitenek. A globalis névekedés stabil maradhat, mikézben a monetaris politikai palyak egyre inkabb eltérhetnek, és az inflaciés nyomas tartésnak
bizonyulhat. Az idei GDP-névekedés kissé meghaladta a varakozasokat, amit az erés exportteljesitmény tamogatott, még akkor is, ha a belf6ldi kereslet
tobb azsiai gazdasagban visszafogott maradt. A folyamatos makrogazdasagi bizonytalansag és a fennmaradd inflaciés kockazatok tovabbra is
visszafoghatjak a fogyasztast és magasan tarthatjak a megtakaritasi ratat . Ugyanakkor néhany feltérekvé gazdasag - mint Lengyelorszag, India, Chile és
Kolumbia - profitalt a mérsékl6dé inflaciobdl és a korabban megkezdett kamatcsdkkentési ciklusokbdl. A piacok egyre inkabb politikai divergenciat
araznak: a Fed és tobb feltérekvé piaci jegybank varhatdan folytatja a lazitast, mig a legtdbb G10 jegybank a kamatcsdkkentési ciklus végéhez kozeledik.
Az elmult hénapban az allampapirhozamok a legtdobb piacon emelkedtek - beleértve a brit, német és japan koétvényeket - mig az amerikai
allampapirhozamok a gyengébb munkaer&piaci adatok és a Fed enyhébb hangvétele miatt csokkentek. A brit allampapirhozamok november kézepén
atmenetileg megugrottak a makacs inflacié és az ismét élénkuld fiskalis aggodalmak miatt, a 10 éves amerikai hozamok pedig kés6bb normalizalodtak.
Tovabbra is szorosan kovetjiik az Ukrajna-Oroszorszag konfliktus alakulasat, parhuzamosan mas régidkkal, amelyek vonzé ndvekedési kilatasokat
kindlnak. A hénap soran ismét long pozicidkat nyitottunk Szenegalban és Ukrajndban, amit a vonzd értékeltségek és Ukrajna esetében a
békemegallapodas felé torténé elérelépés lehetésége motivalt. Ezen fellil Uj pozicidkat vettiink fel az Orange és az AT&T vallalatokban, valamint néveltik
a rovid lejaratu amerikai allampapir-allokaciénkat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 61.41%
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 19,44 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Vallalati és hitelintézeti ktvények 12,39 %
Benchmark 0sszetétele: 100% ZMAX Index + 0,5% ) L.
Kincstarjegyek 3,59 %
ISIN kod: HU0000712260 Kévetelés 2.48 %
Indulas: 2013.07.16 Szamlapénz 167 %
Devizanem: HUF Kételezettség 1,38 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 499 133 850 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,42 %
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 300 065 319 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,584257 HUF Szarmaztatott Ugyletek 90,61 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2015

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

8,22 %
3,79 %
0,19 %
3,00 %
5,25 %
15,16 %
-0,89 %
0,00 %
0,00 %
3,88 %
-1,36 %
1,92 %
311 %

2,96 %

Benchmark

577 %
3,20 %
0,51 %
1,60 %
6,75 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %

2,52 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2022.12.15 - 2025.11.30

1,6

1,2

2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

3,30 %
0,17 %
3,56 %

3,56 %

5,59 év
7,84 év

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

KAZAKS 5 1/2 07/01/37
USGB 2033/11 4,5%

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

US Allamkétvény 2031/02 5,375%
UKT 0 7/8 10/22/29

Francia Allamkétvény 2055/02 4,00%
ROMANI EUR 2027/04/19 2,375%
BTPS 5 09/01/40

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Kazah allam 2037.07.01.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
kamatozé Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22.
kamatoz6 Francia Allam 2055.04.25.
kamatozo Roman Allam 2027.04.19.
kamatozo Olasz Allam 2040.09.01.

7,07 %

5,64 %

5,24 %
5,01 %

4,36 %

4,25 %
3.21%
3,17 %
3,04 %
2,66 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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