as
W
# VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap V IG /

. . 2 . ALAPKEZELG®O
U sorozat USD HAVI Hirlevél - 2025. OKTOBER (készités idépontja: 2025.10.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelent6s nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technologiai szektor dominanciaja mellett a Trump- Xi talalkozon elért kisebb kereskedelmi tlizszinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkaféldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast évez8 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, féként a bank szektor papirjai estek. Az inflacié
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

A portfélio pozitiv oktdberi teljesitményéhez az arupiaci termékek kodzil az arany pozicidnk jarult hozza legnagyobb mértékben, a részvényeink kozil az
OTP és a kanadai székhelyd, vilag legnagyobb urankiterjmel&jének szamité Cameco teljesitettek legjobban. A portfélidban a Voestalpine osztrak, globalis
acél- és technoldgiai vallalatban és LPP lengyel multinacionalis divatcégben (tébbek kézt Mohito, Sinsay, Reserved markak tulajdonosa) tartott pozicidkon
profitot realizaltunk, mig a spanyol részvények sulyat noveltik. Az arupiaci kitettséget noveltik, de olaj short kontraktust nyitottunk a kockazat
csokkentésére. Az arany long pozicidkat j6 Gtemben siker(lt lezarni, majd a 4000-es arfolyam alatt Gjra elkezdtiink longokat épiteni.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 38,92 %

VIG Befektetési Alapkezels Allamkstvények 17,15 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 10,75 %
Benchmark 6sszetétele: 100% US SOFR Compounded
) Index + 1,7% Kincstarjegyek 10,45 %
ISIN kod: HU0000714282 Nemzetkdzi részvények 9,94 %
Indulas: 2014.12.18 Magyar részvények 6,19 %
Devizanem: uUsD Szamlapénz 5,50 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 20 735 334 675 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,91 %
U sorozat nett6 eszkdzértéke: 2699 964 USD Kovetelés 0,65 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,135447 USD Kételezettség -0.44 %
. Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
— . Szarmaztatott ligyletek 71,09 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Nettd korrekcios tékeattétel 107,00 %
Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB o X ) i ""
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszkdzok

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2014.12.18 - 2025.10.31

YTD 7,1 % 5,19 %

indulastol 1,18 % 1,23 %

1 hénap 1,40 % 0,51 %

3 honap 2,29 % 1,53 % '
2024 2,62 % 3,58 %

2023 3,48 % 0,00 % o8
2022 4,13 % 1,41 %

2021 10,41 % -0,60 % 06
2020 3,24 % 0,41 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2019 11,03 % 0,23 %

2018 -5,56 % 0,31 %

2017 0,14 % 0,20 %

2016 -7,92 % 1,22 %

2015 -12,99 % 1,50 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 3,90 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 022 %
egy év alapjan oo o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2799
alapjan AR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 471 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,72 év
WAL (atlagos élettartam) 0,79 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF t6kealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 17,56 %
US T-BILL 12/11/25 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.12.11. 9,23 %
MNB251106 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.11.06. 9,15 %
FRTR 2,5% 09/24/26 kamatozo Francia Allam 2026.09.24. 7,54 %
TII 0 1/8 01/15/30 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15. 6,41 %
Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF :’é?kf:‘;f:‘t)ejsé g']‘;gy' kockazati | - MSCI EM Ex China UCITS ETF 3,67 %
COPPER FUTURE Dec25 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2025.12.29. 2,88 %
. o Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan

Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Mkds Részvénytarsasag 2,42 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 2,32 %
. . o . befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS o

iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF t6kealap jegy ETE 2,04 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



