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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelent6s nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai t6kepiacok oktéberben tovabbra is az Al-hullamon lovagoltak, mikdzben a Fed varhatéan utolsé idei kamatvagasa és a kvantitativ szigoritas
leallitasa tovabbi likviditast pumpalt a rendszerbe. A technologiai szektor dominanciaja mellett a Trump- Xi talalkozon elért kisebb kereskedelmi tlizszinet
— a vamok 57%-rol 47%-ra csokkentése és a ritkaféldfém-export egy évre szo6lé enyhitése — pozitiv meglepetésként hatott, erésitve a dollart és a
novekedési kilatasokat. Ugyanakkor a kormanyzati leallas fenyegetése, a rekordméretli adatkdzpont-beruhazasok és Jerome Powell, a Fed elndke,
o6vatossaga a decemberi vagassal kapcsolatban fékezte a hagyomanyos szektorok teljesitményét. A hosszabb futamidékon a kétvényhozamok csak
enyhén mérséklédtek, mig a rovid oldalon érezhet§ volt a kamatpalya Ujra arazasa. Eurdpa tovabbra is a politikai és gazdasagi bizonytalansag
fogsagaban maradt: a francia kormanyalakitast évez8 kezdeti optimizmus révid életlinek bizonyult, féként a bank szektor papirjai estek. Az inflacié
szeptemberben enyhén emelkedett, de az EKB alapkamatanak szinten tartasa lazitasi reményeket keltett. Pozitiv jelzés az autdértékesités megugrasa
(ktloénésen a Kinabdl importalt hibrideké) és a stabil munkanélkiiliség. Ezzel szemben a német ipari termelés gyengélkedése és az Oroszorszaggal
szembeni szankcidkhoz kétheté magas energiaarak tovabbra is nyomas alatt tartjak a kontinens gazdasagat.

A portfélio pozitiv oktdberi teljesitményéhez az arupiaci termékek kodzil az arany pozicidnk jarult hozza legnagyobb mértékben, a részvényeink kozil az
OTP és a kanadai székhelyd, vilag legnagyobb urankiterjmel&jének szamité Cameco teljesitettek legjobban. A portfélidban a Voestalpine osztrak, globalis
acél- és technoldgiai vallalatban és LPP lengyel multinacionalis divatcégben (tébbek kézt Mohito, Sinsay, Reserved markak tulajdonosa) tartott pozicidkon
profitot realizaltunk, mig a spanyol részvények sulyat noveltik. Az arupiaci kitettséget noveltik, de olaj short kontraktust nyitottunk a kockazat
csokkentésére. Az arany long pozicidkat j6 Gtemben siker(lt lezarni, majd a 4000-es arfolyam alatt Gjra elkezdtiink longokat épiteni.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 38,92 %
Vezets forgaimazs VIG Befekictéi Alapkezels Alamictvenyek 715%
. ) ’ Vallalati és hitelintézeti kdtvények 10,75 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% Kinostarjegyek 10,45 %
ISIN kod: HU0000737457 Nemzetkdzi részvények 9,94 %
Indulas: 2025.05.28 Magyar részvények 6,19 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 5,50 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 20 735 334 675 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,91 %
HUF-I sorozat nettd eszkozértéke: 5 386 348 716 HUF Kovetelés 0,65 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,044551 HUF Kotelezettség -0,44 %
Szarmaztatott Uigyletek 71,09 %
Netto korrekcios tékeattétel 107,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
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A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



